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ABSTRACT AND KEYWORDS 

Abstract This paper studies the diffusion of multiple related technologies among firms. The results 

suggest an endogenous acceleration mechanism for technology adoption: The more advanced a 

firm is in using a particular set of technologies, the more likely it is to adopt additional related 

technologies. We show that such a mechanism can occur under fairly general circumstances. If 

firms are not ex ante identical, the endogenous acceleration mechanism suggests a growing 

divergence in the technological endowment of firms in the early phases after the emergence of a 

new technological paradigm.  

The theoretical predictions are tested with a dataset that records the adoption times of various e-

business technologies in a large sample of firms from 10 different industry sectors and 25 

European countries. The results show that the probability of adoption increases with the number 

of previously adopted e-business technologies. Evidence for a growing digital divide among the 

companies in the sample is demonstrated for the period from 1994-2002. 

Free Keywords technology adoption, technological change, complementarity, hazard rate model, IT 

Availability The ERIM Report Series is distributed through the following platforms:  

Academic Repository at Erasmus University (DEAR), DEAR ERIM Series Portal 

Social Science Research Network (SSRN), SSRN ERIM Series Webpage 

Research Papers in Economics (REPEC), REPEC ERIM Series Webpage 

Classifications The electronic versions of the papers in the ERIM report Series contain bibliographic metadata 
by the following classification systems: 

Library of Congress Classification, (LCC) LCC Webpage 

Journal of Economic Literature, (JEL), JEL Webpage 

ACM Computing Classification System CCS Webpage 

Inspec Classification scheme (ICS), ICS Webpage 

 

 

https://ep.eur.nl/handle/1765/1
http://www.ssrn.com/link/ERIM.html
http://ideas.repec.org/s/dgr/eureri.html
http://lcweb.loc.gov/catdir/cpso/lcco/lcco_h.pdf
http://www.aeaweb.org/journal/jel_class_system.html
http://www.acm.org/class/
http://www.iee.org/Publish/Support/Inspec/Document/Class/index.cfm


����������	
�	�����
	�	�����	���	
�����
����������

���������������
�����	��������
����

�

�

�

����������	���
�	�
�������

�
���������
�����	
	��
�

�

�

�

���������	
�����	�
����	

����	�	��������	�	�����������	���	��	����	

���	�
�������	��	 �����!��	���������	�����	���"#�$"%�	

&����	
�����	�	����������	������'��	��	�()	���������	*����	+,�	

-������	
�����	��	���!��.	��/������	���	�������	��!��������	�'��!��	��	���������	����.���	

�

�

�

�

�����������
��	������ ���	����� ���	�����!"����������������������
��������#$#�%�&�

'()*�� )+++� , �  ���	����� !"#� -	�.� /)'0'+01+*2((34� 5&.� /)'0'+01+*6'1'4� ����.�

7�	���
�	�8	�	#	��#
��

����-�
�	��	
�9
������	�� ���	�����!"�

����������� 	�	����9
������	��
�:
�	�	
��� ���	�����!"�

����;	��
�9
������	��������
����� 	�	�����,9< �%	���
���%	���
��,��

�	��=�������0�
��	����	��>��%	���
��%	���
��,�

���� <����
� ��7�:
�	�	
��
��,	�����
�����	��	���	
�	����
��	����������	

����
���

��?�



�
2�

����������	
�	�����
	�	�����	���	
�����
����������

���������������
�����	��������
����

�

���������

-���� ��	�� �����	�� ��	� ��������
� ��� �������	� �	��	�� �	��
�����	�� ��
�� �����#� -�	� �	������

����	���
�	
���	
������	�	����
��	��
���������	��
������������
.�-�	����	���
�	���

���������
����
�������������	������	��
�����	�����	����	���7	�����������������������
���	��	��

�	��
�����	�#�< 	����@������������	��
�����
��������
�	���������	
	�����������
�	�#�9��

������ �	� 
��� 	&� 
�	� ��	
������ ��	� 	
���	
���� ��	�	����
� �	��
���� ����	���� � ���@�
��

���	��	
�	��
���	��	��
��������	
��@�	
������������
���	�	�������	����	����	�	�	��	
�	�����


	@��	��
��������������#��

-�	���	��	�������	������
���	��	��	��@��������	�������	��������	�������
����	������������	0

����
	��� �	��
�����	�� �
� � ���	� ����	� ��� ������ ����� '+� ����	�	
�� �
������� �	������ 
�� 2A�

�����	
����
���	�#�-�	��	���������@�������	���������������������
��
��	�	��@������	�
���	��

�����	������������	��	0����
	����	��
�����	�#�����	
�	���������@�
��������������	���
����	�

����
�	���
���	�����	�����	��
����	��������	��	����������'66102++2#��

�

����	�����-	��
������������
���	��
����������
�	�������	�	
��������>�����	����	���9-��

�����	�����$))��$'1�



�
)�

�

 � !
��	�����	
�

9����	���������
����	B������������
��	��
�����	���������������
�����	
���7	������
����
���	��

���
�� ��	� ����	� �������	C� $��� ������ ����	���� ���� ����� ��� �
��7	��� �
� ��	� ��	�	
�	� ���

�	��
�������������	��#�$���
��������� �����D���
����������
��	�����
���	����
��
��	�����

�	��
�����	�������	�������	��
�����������	��	
�	��
��������
�	��������0�&���>���
��
��@	�

�	�����	��������	���	
�	���������
������@�
��������������	���
������������ ��	� ���	��	�����

�����'66102++2#�-���� ��
��
����� ������
�� ���������
�.� ��	� �	��
���������� ������	�	���
	��

��	����	��������������
���	����	������
�������	�
����	��

	����
�@�������	�	����������
��	�

�	
	��	�#�?�����
��
	@� �	��
�����	���
�	
��	� ������ �����
�	� ��	�����	���� ��	�����	����
�

�	#�#��������	��
	@��������������	����	����@���	��
�	���	
����
�
	@�����	����	��
�����	����������

������	�� ��������
�� ��� �����	������
	����
� 	
��	� ������ ��� ������	� ����	
� ������� ��

��@	�� �����#� �����
	D�� �2++'�� 
������ ��� ��	� ��������
� ��� ������� �@����	�� �
� ��	� �#�#�

�	�	�����
�����
���
�������������	���
��	�	&���	��������#�?��������
	@��	��
�����	��������

���
��������	�����	���
�	����
�����
������	���������������
�����@������	�����������
���
��

������ ������� �7	�� ���	� �;������	��� '6A(4� :
���	���� '63*4� ���
	�
�� 2++2�#� <��	�	�� ��	�

�����
����
���	�����
	@��	��
�����������
��
����	������������	��
���������������������������

����	�� 
�� ��	�� ��� �����#� -����� ����	�	
�� ������
� ���	�� 
�� �	�	���	
	���� �
� ���������
�

�	��
������ �	� ��7	��� ��� ������ �	�� 	��
�������
�	B�	
�	�4� ���� �
��
�	�� ����� ������� @�����

��	�����7	����������	���������	�����
�	��	��
��������@����
����
�	��	
�	#�

-�	� ������
� ��� 
	@� �	��
�����	�� ��� ������ ��� �	� �����
�	�� ��� ���	�� �����D� �
�	�
��

�	�	����	
���� �
�����
�� ��	� ������
� ��� ������� �����	�	
���� �	��
�����	�4� ���
�>���
��

����������
�4� ��
�	�� �
� ����	��� B������ �	�	���� ��������� 
�� �	����	�� �	�
�� ���	�	��� 
��

���������
� ����	��	�4� 
�� ��
��
�� ������	�� �	����
������ �������	�	��� '6)14� :������� 
��

 ��	�����'66+4�:��������E�
��
�� ��	�����'66'�#�9
��
����	����
	@���	�	���
���	��
������

���
��������	�	��� �
�	�	
�	
�� ��������	�� �	��
�����	��
���	�	����	
�� ��	
��#� 9
��	����
��

�	��
�����	���	��
����������������	��
����������������,�����'6*2���������	����������
������

� �	�	��	������� ��� �	�0@����������	�����	�� �
� �	�	��	����	���� �	��
�����	�#�5��� 	&���	��

9
�	�
	�0��	�� 	0����
	��� �	��
�����	�� ���	�� �������
�� ���� ������>�
�� ��	� 	&��
�	� ���

����	������� �	�	�
�� �
�������
� ��	�� �
� �����
�����
� ��� 
�
0������	���� ������	��



�
1�


	�@��7�#�-��������	0����
	����	��
�����	���	��
�������	���	��	��
���������������
���	�

�	��	���
���	��	
�	�������	���	���
�	�
	��@������	���	����������	�0@����������	�����7�
��

�	B���	���
�������
������	��� ��	������� ���	�
�����������	������	0�	B�����	� ���������>�
��

@��7���@�� 
�� �	�����
��4� ��	�	� 	0����
	��� �	��
�����	�� �	� ��� ��	�� �
� ��	� ��	� ��	����

�	��
�����	���-��F9��������	��
	�@��7��#��

-	��
���������
�	��	�	
�	
��	���	���7	��������	������	�����	��	����
���	�������
��	�����
��

��� ������ G� � ���� ���� ��� �		
� ���	��� ��
��	�� �
� ��	� 	��
������ ���	����	� �
� �	��
������

��������
��@������	
�������������
���	�������
������
�0��
	��	��
�����	�������	�����	�����

�	��
�	��	�� ��� ���	�� �	��
�����	�#�!����	� 	&�	����
�� �
����	��������� 
��:����
�� �'66A���

���
	�
� 
���@�
� �'661�� 
�� ���
	�
� 
�� -���
	
� �'66(���@��� ������ ��	� ��������
� ���

���������
� �	��
�����	�� @���� �����	�	
���� �������	�� 	���������#
'
� < 	� ������ ���
� ��	�

��
��������
�� ��� ��	�	� ������� �
� �������@��#�5������@	� ���@� ���� ��	�	����
���� �	��
������

������
� �
� ������ �
�	�� ������ �	
	��� ��������
�	��� 
�� @	� ��	����� ��	� 
	�	����� 
��

�������	
�� ��
�����
�� ���� ����� ��� �����#� �	��
��� @	� 
��>	� ��	� ��
�	B�	
�	�� ��� ����� 
�

��	�	����
� �	��
���� ���� �	��
�������� ���	��	
�	� ��� ��
�	��	
�	� ��	�� ���	�� �����

��	��	�������
��	���������#�-����������	��
��	���������������@����������	
�������	���	�	
�	�

���
�	
���	
������	�	����
��	��
�������	&�����������
������
�������
���	��	���	�	���	
	����


�����	
������������������	��	�	
�	
�	#��

-�	���
�������	��������������������������	��������������������
���
	@��	��
�������
��	�	��

�
����
	�������
�@������	�
���	������	��	���	��
�����	������������
����	����	�������#�< 	�

���� ����� 	��	��� ��	� H	
���	
���� ��	�	����
� �	��
���� ��� �	��
������ ������
#I� -����

��	�	����
��	��
���� �����	�� ���� 	�	
� ����� �
����� ����	�	
�	�� ��
�� ������ ���� �	����� �
�

��
����
���� ������
� �	�����
�� �
� �	�� ��� �
��	��
�� ����	�	
�	�� �
� ��	� �	��
��������

	
��@�	
������������
���	�	�������	����	����	�	�	��	
�	�����
	@��	��
����������J	�����#�

-�	�	�����������������	���������	����
��)��1��
��A���	��������������	�������
������0�	�	�����

�
� ��	� ������
� ��� 	0����
	��� �	��
�����	�� ����� � ���	� �	��	�	
����	� 	
�	�����	� ����	��

�������������������������������������������������

'�?�����	�	
�� ���	�� �
� ��	����	����	�� ������� ��	�@��7����-������� 	�� �#� �2++A�� 
��?������ �'6*6��� 
��>	�� ��	�

��������
� �������	��
�� �	��
�����	��@����
	�@��7� 	&�	�
����	�#� -�	� �	��
�����	��@	� 	&��
	� �	� 
�������	��
��

��
���	������	�4����	�����	�������	�	
���
	�
���	���
�����	�	
��@����@������	������	
���	�������	�	
��������
�

�����	��
����������
����	�
�#�



�
A�

��
����	���
�!��F,	��2++)���
�������������'+��
��������	������
��2A������	
����
���	�#�

-�	� 	�������� �	������ �	���
����	
��@���� ���� ��	���.�@	� ��
�� ���� �'�� ��	��>��� ��	� ��� 
	@�

�	��
������������
��
��	�	��@������	�
���	�������	������������	���	��	���	��
�����	���
��

�2���	��
�����������	��	
�	���
���������
���������	����@����	����	��	����������'66102++2#�

�

"� #�	���

��$� *����#��0���1��!	�����������	�	���'��!����	�'��!�	

?��	�	����
� �
� ��	� ��	� ��� �	�	����	
�� ��� � ����� ��
�� � ���	
� �	��
�������� ��J	�������
�

�	����� ����� ���	��� ������0�&���>�
�� ����
�� �	������ �
�	�� �������	
	�����������
�	�#� 9
�

������
������	�	�������0�&���>�
���	��
��������	�	��	������	��������	��
���@������	�
���

�	�����	� ����� � ������0�&���>�
�� �	���	����	�� ���� �
� ��	�	� � ������� 	��	��#� < 	� ����� ���

	&���
�
�� ��	� 
	�	�������
�����
�� ��� 
�� ��	� ������ �	��
�� � ������0�&���>�
�� ��	�	����
�

�	��
���#�

$���
�����������	���
���	��
�����������	�����
	@��	��
��������������4��	
�	��@	��������

������
��0�������������
�
����	��	�	�������	������	��	��
�����������	��B���	�#�< �����������
��

�	
	�������@	���������������������	�����
�	�����
#
2
�$�����
�����	
������������@�.��
�	��

��������&���>���
�� ��	� ����������� ��� �����
�� � 
	@� �	��
������ �
��	�	����
	����@���� ��	�


���	�������	������������	���	��	���	��
�����	�������	������@�
���@��
	�	�������
�����
���	�

������	�.�

�� ��	��	��
�����	���	��	��	��� �#	#�� ��	���	��
�������	���	��	��
����������������
���	�

�	
�	��������	�����,�����'6*2�4�
��

�� ��	��	��
�����	�����
������������	�����	������	���
��	���������	�����
����
����	����#	#����	��

�	�����	���������	�	
����
����
��
������	��	��@����
������#�

9����	�	�
	�	�������
�����
���	��������	���
�������	������@�
���������	
����
�����
��@���������	���

������0�&���>�
����	�	����
��	��
���.�

�������������������������������������������������

2�-�	������	��	�����������	�����
�
����7	����������	��	��
����	���
���	���
����������	���
���	�	���������	��#�

-�	��	�������	����
���	��
���������
�	��	�	
�	
��	���	��
�	�	
�	
��������������������
#�



�
3�

�� �����	�	
������� 	���	�� ���	����� �	�@		
� ��	� �	��
�����	�� ��� �
���	����� ��� J��
��

�����	�	
�����
����4�

�� �	�
�
�0��0���
�4�

�� ������
����

�������7���	������	����������	�������
�	���	
����
��	��	���	��
�����	�4�


�F���

�� ������
���������	�������	�������	���
��
	��	��
�����#�

!��	�������������	��������	
����
�����
�����	��	��
��	��
����
	�����
���	�������	
�#�-��������

��� ��	�	� 	��	�����
� �	� �	�����	��J��
�������
�� ���	�������� ��
����
�� �:������� 
�� ��	�����

'66+4�:��������E�
��
�� ��	�����'66'�#�

-��
��>	�����	�	
�	���
�������
�����������	���@	�
��>	�����	�
���	��� 2 ���������
�	��

������
	�����#� "	�� 2 � �	� � 
���	�� ��� �	�	���	
	����� ������0�&���>�
�� �����#� 9
� ������
��

����	� �	���
��� @���� �	��	��� ��� ��	� 	&�	��	�� ������� 
�� ������ ��� � �	��
�����#� ���� �����

'###� 2� � ��������	��>	�������	�������� �0 � �
��������������	�#�-�����	����������	�������	��

�
�����
�� �	�	�
�� ����	�	
�	�� �	�@		
� ������� 	#�#�� ����� ��>	� 
�� ��7	�� ��	��������
�#� 9
�

������
�� �	�� 3 � �	� � 
���	�� ��� �	��	��� 
�
0�����������	� �	��
�����	�� ���� �	��
�� ��� � J��
��

�	��
����������������,�����'6*2�.���	�	��	��
�����	�����	���������
������	�	��	���	��
��������

�����	��� ��	�� �
�J��
�� �	��
�������� ���
����	�#� -����� ���� �	��
����
� ��� 3 ������	�� ��	� �@��


	�	����� ��
�����
�� �	
���
	�� ���	#� -�	� ���	�
� 
�� ���	����
� ��� �����	��� ��	�� �
� ��	�

�������������	�����J	�����#�-�	�
�������������	�	����	
��������@������	�
�
0����������

��� 
�� ��� ��	� 3 � �	��
�����	�� �
� � ����� 
�� �����	��	�� @���� ��	� ������
� ��� 	��� ������
��

�	��
�����#��

-�	� �	��
�������� 	B����	
�� ��� � ����� �
� �	� �	�����	�� �� �����@�#� ,	��
	� � 3 0�����
	
��

�	�����4 ������
��������	�� ' 2� � � ###� �54 . . .� �@���� K+�'L6. � �
�� '�###�6 3� #�4 ������	��>	����	�

����	
��	
��@�	
�����������@�����	��	��������	� 3 ��	��	���	��
�����	�#�< 	�������4 4� � ������	�

6 0��������
	
���
�4 � ����
�������	����
���	� 6 0��������
	
���
�4 �������� 6 #�5����	���@	��	��
	�

�&� � �4 4� �����	���	���	����
������7	����	����	������	���� 4 � �
�� 4 �������� 6 #�����������@	�

�	��
	���
� � �4 4� �����	���	���	����
������7	����	�����	������	����4 � �
��4 �������� 6 #�4 4� � �

�����	�� 
� �
��	�	� �
� �
	� ��� ���	� ��� ��	� 3 � �����
	
���� �#	#�� ��	� ������
� ��� �
	� ��� ���	�



�
(�

������
���	��
�����	���	��
��
�������	���	�������#�?����� 4 4� � � �����	�������	���������
�

�
���	��	��
����������J	�����#� 	������	��	��
����
�������	����������.�

�

$���
���	
� .�?���
����
� 
� .   � �������	�������������������M� �M � 
 ����

�'�� N� �M� � ���
�M �M��O N� �M � � ���
�M �M��O � ��&�M �M�� � ���
�M �M��� � � � �� 	 � 
 � �

�

-�	� �	��
����
� �����	�� ���� ��	� ���� ��� ��
�	�� �
� ��	� ��
����
� @�	
� �	�	��� ����	
��� �	�

�
��	�	�� �	���	��� ����	��� ��
� ��	���
�	�� �	�����
�� ����� �
��	��
�� �������	
��� ���	��	�#�

-�	���
����
� � ����������������� �� �������	�0��������:�������
�� ��	�����'66+�#�

��
���	����	��	�����
��������������
�	����
��
	�������	�������
���	��
�����	�����	
���������	
��

	B����	
�� @���� �	��	�� �	��
�����	�� ����� ���� 4 4� � #� -	��
�������� �����	��� ��� ������� 
��

��
����������@���	���	������
	
��.�

0� ��	����������������
����	��	��
������ �� ��	#�#�����@�	������@�	�4�
��

0� ��	� ����� ��� �����	�	
���� �
�	���	
��� �
� ���
� ������� ����	��� �	0	
��
		��
��� 
��

���
�>���
����
�	� �� #�

-�	�	��@������������
	
����
�������
�������4�����	&���	������	������@�����
		�����	�

����@�	����	
�	��
����	�	���	0	
��
		��
��	���������
�����������#�-�	������������	���
�� 4 �

��	��		
��	���	���
��
���	�����
���	���
7#�?������������
���	����@�����
������� 4 � ��� 4 � ��

@�	�	� 4 4� � �� ��	�	���	���
���	��� ��������	
�� �	��
������ 4 � ��� �	� 
� 	&��	
���� �����	#� -�	�

����������������	��@����������	����	�����

�

�2�� � � � � � � � � � � � �� �M P & �M � � �M P & �M � ��M P & �M �� � �� 	 �

�

-@������������
	
�����	���	���	���	�������	�����
	@��	��
����������
	�	����������
���

�������	
�����
�����
��������	������	�
	@��	��
�������
���	����������
�����	��#�9
����	����������>	�

��	�
	@��	��
�������	�����		����	�����	��
������	���
�������	�
����
�	&�	��	
�	�
��7
�@0

��@4�������������������	�������	��	��
������	�������������
������
��
���	�
	@��	��
�����#�9
�



�
*�

������
����	��
���������
�����
	@��	��
���������	
��	B���	����	0���
�>���
��������	��	��
��

��������	��@����
������#�-�	�	��J����	
����	�������	�������
�������	�	
�����
�	���	
��� �� #�

%��
J������
� 
��=���� �2++)�� 
��%��7� 
��"�
��� �2++1����	���
����	�� ��	� ������
�	� ���

����������	�	
�����
�	���	
����
���	���	����������	��>���
���������#�$
	��������������
7����

�� �����	������������
�����
���	����	�����
��
�������������	�����	
�������
����	��	���������@�����
��

�������	����������	�
	@��	��
�����#��

?�B�������
������� �- ��
��	�	
���
����	�� �	��
�������������	�� �
� ���		������
���@��#�5������

������	��������	� 3 ��	��
�����	���	��
�������	���	��	��
�����������������������������	�����

��	�	� @���� �	B���	� J��
�� �����	�	
���� �
������ ����� �� ��	����>	�� ����� ��� ��
����
� ����	����

�?�	������� 2++24� %��
J������
� 
�� =����� 2++24� ;�		
@����� '66(4� ���	�	��� '66)�#� �	��
���

�	�
�
�0��0���
��	��	�����?���@��'6324���	���
�7���'63(����������.����	�	&�	��	
�	���
	��

�������� ��	� ���	� ��� �
	� ��������� �	��
������ ������ �	� ��
��	���	� ��� 
���	�� �	��	��

�	��
�����#� 9
� �������	��� ���	� ���� ��� �� � @���� 
��� �	� �
����	�� ��
�@�	
� � �������
���	���

�
�	���
���
�
�������
���	��
�������������	���	�������4� �� �@���������	��	���	�������	������

��� ��	��� ���	� ��
�	�#� -������ ������ ���� ������	� ���	� ��
� �
	� �	��
������ ��� 	�
�

������
����
� �� #�9��
�������������	����	������������������	���	������	���
�	��@������	�

��@	�� �B�������
� �����#� -����� ��	� ��	�	
�	� ��� �����	�	
���� J��
�� �
������ �	�
�
�0��0���
��

	��	�����
�F���������
��������������	�������	��@������	����� �
� �
�	���	
���������
��	������

�����
��
��
��	��
��
���	������	��
�����	�#�!��	�����������		�	��	�����	���
	�����
��	��
��

�
���	�������	
����@��������
��������
������
��	����
#���
�	B�	
��������
�������������	����	�

	��	���������� �- @�����	������������
� �4 .�

�

��������	
� ���%� &.�-�	��
�	���	
���������
����
� � � � �� �M P & � M �� ���������������
� �4 #�

�

9
� ������
� ��� ������
� ������� ��	� ��	�	
�� ���	� ��� ��	� �	
	����� ��� �����
�� ������
��

�	��
�����	��� �! �� ������ �	�	
�� �
� ��	� ����	
�� �	��
�������� 	
��@�	
�� ��� ��	� ����� �
� �@��

�����
��� @��#� 5������ �	��
�����	�� ������ �	� �����	�	
���� 
�� ��������	� @���� �
	� 
���	��

@�����������������
������	������	���
���	�����
����
����	�#�9
��������	����	�������������
�����
��

��	�	��	��
�����	�����	��	�������	�	����
���	����������	��	
	�������
	��@�	
�	����	��
������



�
6�

����
����	����
	#�������	��������	� 3 ��	��	���	��
�����	���	���	���
���	���	��	��
��������

���
����	�� 
�� �	� 
��� ���������	��� �	��
�������������	�	
�����	�� �	���7	��� ��� ���	#� �	��
���

������	�������	�������	��
���������
�	���	
�����	��	������������	��	���
���
��
�	���	
����#	#��


� �
��	�	� �
� �������#� -���� ������
�� ��

���� ���7� ������ 	
��	� 	��	�� ��	��� ��� 	&�	�
��

��
��
����	� ��� �
�������
�����	���	���	�@		
� ��

���� �
�	��	����	��
�������@	��� �?�	��


��%�
������'6*34�=�������'66+4�=������
���������'662�#�-�������	�������
�	���	
���

�
��	��
�������������	������	��	����

��
����
�����
������������
���
�	���	
��.�4 4� � �@�����

�	����� �
� ����	�� ���	�� ��� �! � ���� ������
�� �
�	���	
��� ��	� ��� ��@	�� ������
�� ������#� %����

������� G� �	��
�������� �����	�	
���� 
�� ������
�� ��

���� ���7� ��	� ��� ��	������

�
�	���	
���G��	������
��	��
���	
	����#�-�����	��������	��
����������
.�

�

��������	
�"���%�"&.�-�	���	�	
�����	�����	
	�������@�� � � � ���M P & � M �� �������	���������
� �4 #�

�

9��������	�7	����
���
��������	�	&�	��	���	
	������������	��
������@���������	�	
���
����	��

�	�	�
���������	����� ��	������� �0 #�5���	&���	����
�@�	��	�:
�	�	
���������
������	���

�	
	�������������	������@�����
��	�����		�������	�����������	�	�
�����������0	
�	�����	�@����

�
����
	�����@��	�����		�#�-�����	�	
�������������	�	
�����	����	�
�
�0��0���
��	��	�������


���	�	����
��	��
���������	�������
�	���	
����������	���	�	
����������	��
���
	�	�������

�������������������@������������ 3 � �	��
�����	�#�!��	� ����
	���	���?'��
����?2����	�������	�

�	����
���� �! �
�� �- �@�����	��	������ �0 #��

-�	�
	����	�	
�����	� �7 �����@�����
�������4 ����4 � ��4 4� � ������	��
	���.�

�

�)�� � � � � � � � � � � � �; �M P & � M � ��M P & � M � � �M P & � M �� � �� � �

�

-�	�	�����	
������	��	�����	����	��������������
�'#�

�

'�	�	����	
� .�?����	���������?'��
���?2�����	
���	�
	����	�	
�����	� �7 �������	���������
� �4 #�



�
'+�

'�		�.�9���?'��
���?2�������� �7 �������	���������
� �4 �����	��
����
#��

�

����������
�'����	���������
�������	����	0�������	��	��	���������
����	��	��
�����	���	�
���

���������	��� ��	�	� �
� �	� 
� 	
���	
���� ��	�	����
� �	��
���� ���� ��� ����
�� ���� ������0

�&���>�
���������	���	�	����	��
�������	���	�����	��������	������	��������	����	��	��	��

�	��
�����	�������	�����	�#��

-@�� ��	��� �	� @������ ��� �	
���
#� 5������ ����������
� '� ��	�� 
��� ������ ���� ��� ������ @����

	�	
�������������� 3 � �	��
�����	�����
�	� �7 ������	�	
����
� �0 #��	��
�������������
�'���	��


��� ����������������@�����
���������	��
�����	��������
	�����#�?������	��	��
��������	�����

��	�����	��
��B�����	�������	��	��
�����	����
�	�������	�	
����	����	�����	���������������7	��

�	
�	�����	�����	�������
�������	��	��
�����	��@���	������
�����	������	���	��#�9
�������
��

��	� �	���	�	
�� ��� ���	�� �	��
������ ������ �
����	� �������
���� ������ ���� ��	� ����� ��� ��	� ����

�	��
��������������
����
������	����������

����	�������������
���	����	�#�9
��������	����	������

�����������	� ��� 
	@� �	��
�����	�� �
� 
� ��
����
����� ��	�0��0��	���

	��� 	�	
� ��� ��	� 
	@�

�	��
�����	���	�	&��	�	��������	�	
�����Q��
�����
������������2+++�#�

-����������	���������
�����	��
�����	����	�����	��@	�	��������>�����	����	�#�"	�� � ��
����	�

��	����
�� �
� ���	���@������ ����� ������	��	�#�-�	� ���	� ����� ��	��	��

�
����� ��	����	�����
�

�
���� ��	� ������
� �	�����
� ��� 
��	�� ��  #� ?�� 	��� ���
�� �
� ���	� � �� @	� �	� �
�	�	��	�� �
� ��	�

������
���������������	������������	
�������	���������
�������	���	���	� � #�-���������	��>���

��	��@���������	��
	����

�

�1��
�� +

�� ���� - � �� P - ��
��� ���

���


 � 	 �
� � #�

�

9�� ��	� 	&��� ���	� ��� ������
�  � ��� 7
�@
� �
��� ��� ���� �
��� � ��	������ �
�	����� � �����	�	� ���	�

���������
�����	B���	�#�5��������������	���������
�����
�	�	��� � ��
��	��	��
	������	��
���	�
���

�
�	��������������������	�� '
 
� � �� 
 � ����� � '� ###� R� #�9
���	��������	����	��
�	�����������D����	���

� � '� ###� !� �������	��
������ J '�###� �� ����	���	�������	�	�����������	
���	�#��



�
''�

����������
�'������	�������
�	����	���������
�����
�
	������	�	�	�	
������ 4 �	�����������
��

���� 
�� ���	�� 	�	�	
�� ��� 4 �� ��	� 
	�� ��	�	
�� ���	� �6
7 � ������	�� @���� 	��� �	��
������ ���

�
��	��
��@������	�
���	�� �� J�� '7 N+�'� 2� ###� � 'O� � � � �����	��	���	��
�����	������	���
���	����#�-�	�

�
�	�	�������	� �� J�� '7 � � ����
�����	�
���	������	��
�����	���	��
��
�����4 ���������� � ���	���
���	�

��	���������	�����
��	������ '
 � �#�-����� �� J�� '7 � � ����������	����&��������@�H��
�	�I����������

�
����
��
�������	� 3 ������	��	��
�����	��@�	
������	����	��	�����
�����
�	����
��	��
������ 6 �

�
��	����� 
 #�9���������	��	�������
����������&���>	������	�������
	@��	��
�����	�������	�
	��

��	�	
�����	� �6
7 ������	�	����
�>	��#��

�

�A�� �J� �J�; + � '� � � �

�

-�����	��������	��	
�������
������������	�.�

�

'�	�	����	
�"�G�?�����
���?'��
���?2�����	��>�����	���������
����	��
�������	��
��
�����4 �

���
��
��	��
����
����
������	�
���	�����	�	�	
������4 �������	��		
�����	���
���	����#�

'�		�.�?���������������
�'����	B����
��A�#�

�

���� 2�#�����#��0���1��!	�����������	�	���'��!����	�'��!�	

9
� ������
� ��� ��	� ������0�&���>�
�� �	��
���� 	&���
	�� ���	�� ��	������ �
�	���	
��� �
�

�	��
������ ������ ���� �
���	� �����	� ������
� �	�����
�� ���� �	������� �	��
�� ���� �	� 
���

��������	� @���� ������� �&���>���
#� 5��� 	&���	�� ���	� �
�	��� ������ ��	� � �	���
��

��	�	�	
�	��������
������������7�
������	��
�������������	��	���
������	��#���������	�	�	
�	�

������ �	� ��	� ��� ��	��� 	������
� 
�� ��	����>���
� �	#�#�� ��� ��	�� @	�	� �����
���� ���
	�� ��

	
��
		����������@�	���
����
���#� 9
� ��	���	�	
�	�����	
��������	����:�������
�� ��	�����

'662��� ����� ������
������ ��	�	�	
�	�� ��� �	��
�����0��
�� �
�	��� ������ �	�� ��� ������
�

�	�����
�������	�
����
������
�	�@������������&���>���
#�



�
'2�

9
�������
���
�	���@����	��	���
�����	���
����	�������	�
	����	���
�	B�	
�	�������	������

�	��
������ �
�	���	
������ �	���	� ��� �
��	�	� ��	� �
�	���	
�� ��� �	�����	�� �
� ����� ��	��������

����	
������	��������
��	�	
����������	�����������	����	
�������������
���
���������	�����@��

'6(3�#� -���� 	��	��� ��� �		
� @��	��� �����	�� �
� ����������� 
�� ��� �	�	��	�� ��� �� ���������	 �	

�����������%����	��
��:	�	���'661�#�������	���������������
����	
��@������	�@	��07
�@
�

���	�����
���������	�����	���������	���	�@������
��
�	���������������
	���
�������
�	���	
���

��	�������70�		7�
���
���	����������
��
����	������	������	����J	����	������	
��������
��	�	��

���
	�
�
��-�	��7���'6(64�?�7	��
��%���	���'6*A�#�

��	����� �
� ��	���	�	
�	��������	
� �	��
�������� ��J	������
����	������ �
�	���	
���	�����
���

������	����������
�	����
��	�����
���	�	����
�����	��
����������
�	�����	�������	�	�#�

������������������ ��	�	��	�����������	�����	�@������	������
�
����	�����
� ���� �����
����	
��

@��������������
� 2� 0� 
� �
��	��
��	��	��� ��� ��	������ �	��
������������	�� �
� �����	� ������
�

�	�����
���	����
���	��	���	��
�����	�#�?��������������
�����	�����������������	��������	�	
���	�

�	�@		
�������0�&���>�
��
��
�
0������0�&���>�
���	��
������������
��@	�@�������������
�

�	����
� 3� �
���	��� 	�������� 	���	
�	� �
�����
�� ���� ��	� ������0�&���>�
�� �	��
����

��	����
�	���
���	�������
����	0����
	����	��
�����	�#�

�

(� )	���������������	
��
����������	
�

-�	������@�
��	��������@��7�@�����	���������	���	�	
�	������	���	�	����
��	��
��������	��	��

�
��	����
�2#�-�	���
�����	
�	��
� �����	�������
� ��� ����	���	�������������	0�	�	
�	
�	����

�
���	��	���	�	���	
	�����������	�	
���	
������	�	����
��	��
������	����	�����������	���#�

?
�	
���	
�����	��
����@������	���	��	��������	���	��������
��	�����
��@����
���	�������
���

J������������������	����
���	�����
���	��	��	
����
�	
����������0��	�����������	�������7	�

���	����������	���7	�������������	
����	��#��

< 	�����������������	
�	�@������@����������	��#�5������@	���	���	�������
�������
������	�

�
���������	����������	���	��	��	��	�	�����	0����
	������	���
���������
�	��������	�'+'�

�
����	�� ��7	��� ��	�� ���	#� �	����
� 1� 	&���
�� ����� ����	���	� �
� �	���#� -�	� ���	0����
��

��7	�0��	�������	�	�����	0����
	������	�@�����	��
����	���
���	��	��	����
�������
����������	�

��������
�����������	�	
��	0����
	��0�	��	���	��
���������������
���	����������7	������@	���



�
')�

�� ���� ��	� ���	
���� �
���	
�	� ��� �������
� 
�� ��	� ����	���� �
�	��	�	
�	
�	� ��� ��	� �	��
������

������
� �	�����
�� ��� �����#� < ������� ��
������
�� ���� ��	� ��7	�0��	������ �	�	�� ��� 	0����
	���

���	�� ��	�	�B�������	�������	�	
�� ������� ���� �
���	
�	���	�������
��	�����
�����������@�����

�	����������������	��	��@������	����	����	0����
	����	�	����	
������	����
������������#�-����

@��������������	� ��	���
������
���
	���������@��	����
�� ��	�	&���	
�	���� ��	�	
���	
����

��	�	����
��	��
���#��

�	��
���@	�	&�����������
����� �����
���	��	�� ������	�	���	
	���� �
� ��	�	�������
#�$����>���

��	����	@��7����@���������	��������
���	��	���	�	���	
	�����
�	����	���
�����
����	��	����

��������
#� < 	� �����	�	
�� ��	� 	�������
� �	������ @���� � ������
	��� ��	�7� ���� ��	�� � ��&	��

	��	������
	�����	�#�

$����>�����	����	�������	����	���������@�.�@	��	��
�	�	��	���
���	�	��	��������	��������	������

�����	�������� �0 ��
���	��>�����	���������� �6
� #�9
�����������@	�@
������	�����	�������	����

������	��>�����	��
��	�	���
����
	�������
�@������	�
���	�������	������������	���	��	��

�	��
�����	�� �� J�� '7 � � #�-�����@������
���	��	���	�	���	
	����������0��	������	������	���� �6� ��@����

��	������@�
������	���	������
������	�.�

�

�3�� 2

�J � �J � �J �J �� J�� '� S!�+� �4 �N� P & O +4 �N� P �O +4 �N� P 7 O +� � � � � �

�

-���� ��� ��	� ��
���� �
���� 	��	���� ��������
�� @����� ���	�� ���� �
���	����	� ����0��	������

�����	���������	�
����������������	��
���
�	�	
�	
��������	����	������	�#��

-�	���	��
	��>�����	����	����	������
��	���	����	�������	&���	��	��0���	�������	�	@��	�

��
��
����
����
.��

�

�(�� J� J� J�� ��� � � � �



�
'1�

���� ��� � 2�###�R� ��������
�� '
 � � �� ��	� �	�	�	
�	���	����� ���� 	�������

)
� 
���	���
�� J�� � �	� �

�	�������������������	����������� J� '� � ���� � ' �� � �� 
 � �
�� J� +� � ����	�@��	#�-�	������	� J�� �

�����	��	����0��	�������>�����	�����	
�������	��
������ 6 #�-������	�	@��	���
��
����	��������
�

��	���� � ��	&���	����	��@���� ���	� �	�����	� ����	���	�#� 9�� ���@�� ������
� �	�	
�	
�	� ��� ����

�	�@		
����	�����
��	������@������������
��� ��	������ ��
����
�� �������� J�� ��� #�=	
�	�� ��	�

���	�� ��	�� 
��� ����	� ���� ������
� ����������� ����� �
��	�	� @���� � � 
�� ����� ���@�� ����

�	����0��	�������	�
������7�����	���������	&���	����������������
#�5����	����	�� ��	����	��

������	��
�������	��������������@���������	����	��
�������	���	� J�� �����	��
���
	�	�������

��� ��� �
��
���� �� � � �	���	�� �	��� ���	#� -���� ��� 
� ������
�� ��
��	� ���0T0���� ����� ������

���	����� ��	��������
�� ��� ��	��>��� ��
����
��@����� ����	� ���� �� � �� ��� #� -�	� �	��0

���	����� ��	��������
� �
� �(�� ��� ���	� ��������	� ���� ������
�� ��	� ��������
� ��� �

�����
��

�	���	� ��� ��� �
��� ��	��� ��	� ��	� ���� ��	� 	
���	� ��������
� 	�	
������ ������ 
� �

�����
#�

=	
�	����������	������	�������	��	�����	�����	����
�	�#�-�������	�	���	���	��������
������	�

���	���@	�����	� ���� ��	�	����� �	���� �
� ��	����	�������@���	���������������������
��@��������

�		
����@
� ��� ������������
�����	��	��@	����;������	���'6A(4����
	�
��2++2�#�-�	��>�����	�

�
��	�	&���������@����	
���

�

�*��
�	&��'

'
U

�6�6
66
6


�6

�0 ���	

�
���

� #�

�

%	���	� �*�� �	�	
��� �
� �
���	��	�� ����0��	������ 	��	���� �6� �� ��� �

��� �	� ��	�� ���	����� ���

��
������� ��	� ��7	������� ��
����
#� =�@	�	��� �	����
�� �3��� � ��
�����
�� �&����� ��7	�������

���������������	��< ��������	��2++2�#�-����
�����7	���������
����
�����
����
�	���	�	
���

�
� �6� ���
	�
		��� ��� �
�	���	����� �6� ����
�����
���
�������	����	��������	�#�;��	
� �3��� ��	�

��7	���������
��������
����	����
�	
���	�����	�����
��
��	�	&��	��	����

�������������������������������������������������

)��	
�	���
��
�
��
��
�	��	����	���



�
'A�

�6��
R

�J� � J �

� '

" ��� � �' � �� ���

�

���

� �
�  � � �

� �
�� ��

�

@�	�	� �J� �J�� ' �

�J���� � 5�>� N' 5�>�O
�� � �� � ������	���������������
��� ������	����������	�
����������������
#�

�	
���	�� ���	�����
�� �
� ��	� ����	� �	� �
����	�� @���� ���	�� ��� �J�� +� � ���� ��� 
 �� @�	�	��

�
�	
���	�����	�����
���	��
����	����������	��	�����@�	
�	&���������4����	�����
��@���� �J�� '� �

���� �� �� � �
� �	� �����	�� �	���	� ��	�� ��� 
��� ��
��
� 
�� ������
�� �
�������
� ���� @�����

��
������	� ��� ���� #� -�	� �	����	� ������
�	� ��� ��	� �
���	��	�� 	��	��� �
� �	� �	���	�� ��

2 2

� �F� '�� �   	 �� @����� ��� ��	� ���������
� ��� ��	� ����� ���
�	� ��
������	�� ��� ��	� ����0��	������

���
�	������
	
�����
�	���	�������
������	������
���	
�������	����	�������
�����< ��������	��

2++2�#� -�	� ���	�� ��	��������
� 	&������� ��	� @	��07
�@
� ���� ���� �����	�	0���	� �>��� ��	�

���	��� �	� ��	
����� ��� � �	B�	
�	� ��� ��
��� �����	� 	B����
�� �	��
	�� �
� ��	� �������
��

��������
���	���������
��?�����
��'6*24�%��	��	���#��2++24�%��@
��'6(A4�Q	
7�
���'66A�
��

��	�������'66A�#�-�������@��������	�����	���	����	����
�	
�	
�������
���
����	��	�������������

�	��	����
�	�������
���7�	������������#��

�

*� $����

�B����
��6��@��	�����	�����
������	�����	����	
�	�����	���������
��
���������	�!��F,	��

2++)�	
�	�����	�����	�������	�	0%���
	���:�7	��<8 ���������	0���	����	��������
������	�����

@�����
���	�������	������	
����������
��,;��
�	�����	�
��9
������#�-�	���
�������	����

��	� �
������	� @�� ��� ������	� �	����	� 
�� �	�������������0��
����	
�� 	�������� �
�������
�

�������	�	&�	
��
������	����	0����
	����	�	����	
��
����	����������	���
����	���		���������

���@�������	��	������	�	���
�
��
�	�
���
������������	����	@��74�������
�������
�@��
���

�����	���������	�������	������������������	����	�0��	�����������������7	���	�	���������	�#�

-�	����	����
���������(�)+2�����	�������������	�	��������	�0��	���	�	���
	��
�	���	@��@����

	
�	�����	�������2A������	
����
���	��
��'+��	�����#�!�������	������@	�	��
�	���	@	���
�	�	���

���
���#�-��	�?'��
���	�?

	&����@����	�
���	���������	�������������	�	���
�	���	@������	���

���
���0�	������	����-��	�?2�������	����	���>	0����������������
��	���	������
��-��	�?)��	������

��	��	��
����
�������	��	�������
����	���
���	������#�-�	���	��@��7�@������	�����������	����>	��



�
'3�

�����
������
�	���������������	��������	�0��	���	�	���
	��
�	���	@���?-9���	��
�����#�-�	�

�	���
�	
�� �
� ��	�	
�	�����	� ���	�	�������	�����	��@��
���������	��	���
��	���
����	�����9-�

@����
� ��	�����
�� ���������� ��	� 9-��
�	��#�?��	�
���	��������������� �
� �����	
�	�����	��

@������� � �	���	� 9-� �
���� ��	��
��
�� ���	����� ��� �@
	�� @�� �
�	���	@	�#� -�	� 
���	�� ���

	
�	�����	�� ����	�� �
� 	��� ���
���0�	����� �	��� @�� ���	� 	
����� ��� �	� ����&���	���

�	��	�	
����	� ��� ��	� �
�	����
�� ��������
#� ,	����� ����� ��	� ����	� 
�� ��� ����	����
�

����	���	���	������	��������	������	
����������
��2++1�#��

-�	�	��
�������
�����
��@����
�	����	������
�����	��������
���#�9
�������
����7	����������	��


�� 	��
�������
�����
���
� ������	���� �	�@		
� ��	� �	������ ��� 	������
���#�=�@	�	��� ��	�

	��
�������
�����
��������������	���
���
���	���	����
����
����	���	��	������
��	�����	��

��� �	� �	��
���� �������	#� 9
� ��	� ���	��� 	��� ����� �
����������� �	��
��� ��� � ��	������

���
���0�	��������������	
�	�����	���@������	��
	����	��	�	�
����7	���
�����������#�$�	�������	�

����	� ��
��
�� '+'� ��7	��� ���	� ��7	�� �
�	&� �
� ��	� �	��	����
� ���	�� ��� �	��
	�� ��

'+'�###�'����5�� ��#�$
��	��	����	�	��	�����&���	���3+�����������	�	���	����7	�#�

-�	� ���	����
��
�� ����� ��7����
�� �
�������
� ����� 	�������
��� �
�����
�� ��>	�������


���	�� ��� 	��������	
���� �	��	
��	� ��� 	�����		��@���� �����	�	� �	��		����7	�� ���	�� 
��

�������������	��������	�	
�	�����	#�9
�������
���
�������
��
���	�������
�����	�	
�	0����
	���

�	��
�����	����������	���
�����
���	�����	����	��
�������
��
���	����	����������
#�5���������

��
����	���
���	��
�	���	@�������	������	
������	�����������	0����
	�����������
�@	�	��7	��

@�	
���	������������	�������	������	��
�����#�-�	��������������
�����	��������	�	�B�	����
��@��

�@����	��@�2+V#��

-��	� '� ���@�� ���	� �	��������	� �	������ ���� ��	� ������	
�	� ��� ��	� �	��
�����	�� ����!��	��	��

2++)#�-�	�	��	����
��
�	������	�	
�	���
���	����	��	����	B�	
��	����
����	��	�	
�	0����
	���

�	��
�����	�#�$
��
	��������
��@�������@��	���������	���13V���@�	�	�����	���������
�������

���
�@�	��	�:
�	�	
����:����������������
�:
�	�	
�����:��������	���
�����	��#�

���� ��� ��	� �	�	
� ��
���	�	�� �	��
�����	�� �	��	�� � ����	�	
�� ������	� �	����
�� ��������
��

����	��	��
���
�������
����@��@����
������
�������	�@		
������
��
������	
����
�	
�#�

-����� ��� �
� �	� ����	�� ���� ��	�	� �	��
�����	�� ��� 
��� ���������	� ���� 	��� ���	�� �
� ��	���

��
����
����	����
������
�	�@������	��������������
���
�	����
��������	���#�$
���	
�	�����	��



�
'(�

���� �������� ��	� ����� �	B���	�	
��� ���� ��
�����
�� 	0����
	��� ���	�� �
� ���	� ��� ������	����

9
�	�
	����	����	�����
��<<< ���	��
����	���
���	�����	#�

�

#����� ���+�����������,��
�����	������
���������������
�������
	�	����-�.	��"//(�

#��
	�	��� 0������
����
��������

�0�	�
�
�� 6#AV�

������	�� 	����
�����:
�	�	
������	���� :�� ''#'V�

$
��
	��������
�� 13V�

$
��
	���	�� '(V�

�
�	�����	� 	�����	���

�
������	���� ��� ''#AV�

�
�@�	��	�:
�	�	
������	����:��� 3#3V�

����������
�:
�	�	
������	�����:�� )#6V�

!WA�3'A#��
@	����	���	�����#�?����������
����	����	�������	����9
�	�
	����	����
����	���	�<<< �
��	���#�?���	�����
��

�
������
����	������	�
�	��������	��	��	����
�
���	�#�$��	�����
��@���������
�����	������
�������	����	0����	��

�	��
�����	���	�	&����	���������	�����	#�

�

9
�������
������@�	
�� �	��
������@������	����������
�� ������	�� �
��	���� �
�	������


��'661�@������	
�����	��������	�����������	�����
#
1
�-�����������&���	�����	����	�@�	
���	�

9
�	�
	���	��	������	���������	�������	��
������	#�?���������
��	�����
���������
����	��

2++2� �	� �	
���	�� ���	�����
�#� -����� ��	�	� �	� 
�
	� ����� ���	�����
� �	������ ���� 	���

�	��
�����#��

-�	��
�������
��������	�������
����	���������������
���	�����	����@������������&���	���	�

�	��	��	�	�����	0����
	������	��
�	�����7	����	������	��	�����������
����.�

�

�'+��
���5��

2

�


6�


���5���
2

5

5

���5��

�
�

��

�� �@���� ���5��2� �###�'� #�

�


���5���5 �� ������	
�������������������	��
��
�������	���	���7	��
���
��	�	����	�����	������	�

������ �
�	�����7	�������������
��	0����
	��� �	��
�����	�#�-������7	�0��	�����������	� ���

�������������������������������������������������

1�?��	@�����
�	��������	�����������	�������
���	����	�����
��������	������	������������	0����
	����������
�

�	���	�'661#�-�	�	��	���
�	��@	�	����	���������
�����	�#�5�������	��
�����	����	�����
�AV��������	����������	�

	&����	����	�������������	�������
���	�#��



�
'*�

�������	�������	��	��@���� 
6�5 �� � �� ���	�� �
��
�� �	�@		
� +#'*� 
�� +#21�� �
�����
�� 
�� ����	��

@��������������
	����#�

-�	����	�����
�������	��
	����������	��������0�	����
�@����	&0������
�������
������������
�

���	�#�-�	�������
����	�������	��	��
�����	���	���	��
�����
�������	
���
��
���	���#�-�����

@	� 
		�� ��� ����	� ���� ���� ��
����� �����	�� ��
� ���������� ��7	�� ���	� 
�� ��>	� ������ �	�

���������	&��	
����
��������	���	��
���
��
����	�����	#�< 	��	��	�	�������������
������������

��������
��	���	� �����	�� 
��>�
�� ��	��	�����
�	� ��������� 9�-� ���@� ���� ��	� 	��	�������

9�-��	���������
���	�����������
�����������
���>	��
���������
���@��������
����
�����	����

��� �	�	����	��� �%��
J������
� 
��=����� 2++)4���
�� 2+++4������� 
��,	��J�� 2++)�#�=	
�	��

��7	�����	�
����>	�������	��
��7	��������
�	�����������������	���	��	������9�-�������
#�

�

1� +�������

+�$� 8��������	�������	

9
� ��	� 	�������
�� �� J�� '7 � � � @�� �	������	�� �
��� ������ �����	�� �����
����� ���� �������	� 
�
0

��
	��	��	����� �� J�� '7 +� � � ���� �� J�� '7 A� � � �#
A
�-�	��	�������	��	����	���
�-��	��2�
��)#�

-�	� ����� ������
�� �	����� ��� ���� ��	� �>��� ��	� ���� ������
� �
��	�	�� @���� �� J�� '7 � � .� ���

���
����
����	�����	
����
� �� J�� '7 � � � ����@	�	��	������	�� �
��������	��	&������
���������
	��

�
��	�	� �
� ������
� ����������#� $
��� �
���
����
�� 	�����	�� ��	�����	
��� ���� ������	� �����

���	�
#�-�	��	��������
���	�����������@�������	����� �� J�� '7 � � ���	�	�� ��
�1�����	���
����	�����

��	�	� �
���
����
�� ��	�����	
��#
3
� ?
� 	&��
���
� ��� ��	� 	�����	�� ��
���� 	������ ��� ��	�

��	�����	
��� �	�	��� ���� ��	� 6AV���
���	
�	� �
�	����� ���
�� ��	� ��	�����	
��� �@��� ��	����

�	�@		
�
	�������
�����	����� �� J�� '7 � � #�5���	&���	��@	��

�����
����	�������	��>�����	�����

�������������������������������������������������

A� $
��� ���		� ����
�	�� ��� ����	�� ��� �	�	
� 	0����
	��� �	��
�����	�� �
� 2++2#� -����� ��	� �	��	����
� �	������ ����

�� J�� '7 3� � � �@	�	�
	�	�����
����
��
���
��������	��@	�	�
�����	
����	�#�=	
�	����	���	�
����	����	���
���	����	#�

3� -�	� ���	� ��� ������ @���� � ���	� ��� �� J�� '7 � � � 	B��� ��� ��	�	�� ��
� 1� �	��
�� �	��@� 2V� ��� ��	� ����	� ���� ���

�	��
�����	���
���	��������	��	���	��������W�6�#�



�
'6�

�����
�� �
��
	� ��	�� ��� ����	�� ���� ������ @���� �� J�� '7 � � W� 1� ��
� ���� ������ @���� �� J�� '7 � � � W� )#
(
�

?������
�� 	�������
�� @���� �� J�� '7 � � � �� 
� ����
�� �����	� ���@	�� �������	� 
�� ���
����
��

��	�����	
����
� �� J�� '7 � � ��
�������	��#��

�������������������������������������������������

(�-�	�6AV���
���	
�	� �
�	���� ��� ����&���	���	B��� ��� �@�� ��
�����	�����
�� ���	� 
���	��@� ��	�	�����	��

���	#�-������
���	����	�������
��
	���	�����	���
���	
�	��
�	�������� �� J�� '7 � � �W�)���	�������+#+2(����+#+(A�
����	�

�
�	���� ���� �� J�� '7 � � �W�1���	�� ����� 0+#+A� ���+#+)1#�-�	� �
�	�������	����� �
�����
�� ���� ��	���@	����	�����	
�� ����

�� J�� '7 � � �W�1��������	��
����
����	������	��	�����@�
���	��������	��	��������@���� �� J�� '7 � � �X�)#��



�
2+�

�

#�����"���2�3�����������������	
����������	��(�������
�������
	�	�����%4��
�1������	����&��

�	����������� 0
��
�������� 0
��
���������
�� �+)�

-��	��	����.� � � � � � �

����W�2� '#16(��� �+#AAA�� '#3+(��� �+#11*�� +#A66� �+#A+6��

����W�)� '#((1��� �+#A'(�� '#*)*��� �+#11+�� +#1*'� �+#A'*��

����W�1� 2#*)(��� �+#11A�� 2#A'(��� �+#12A�� '#'13��� �+#13*��

����W�A� )#361��� �+#)**�� )#13*��� �+#1'A�� '#(*2��� �+#112��

����W�3� 1#1+)��� �+#))3�� )#(1)��� �+#1'1�� '#A21��� �+#11*��

����W�(� 1#6A)��� �+#)+2�� 1#)*(��� �+#1'2�� 2#)')��� �+#1)2��

����W�*� A#213��� �+#2*3�� 1#A3(��� �+#1')�� 2#2))��� �+#1)3��

����W�6� A#(66��� �+#23(�� A#)AA��� �+#1'1�� )#23*��� �+#111��

$��	���	��
�����	����	�����

�����.� � � � � � �

�� � � ' '� 6 
5 � � � � +#A2'��� �+#'12�� +#11(��� �+#+((�� +#A*1��� �+#'21��

�� � � ' 2� 6 
5 � � � � +#31A��� �+#2(1�� +#(()��� �+#'3A�� '#+*)��� �+#'*2��

�� � � ' )� 6 
5 � � � �� '#'3'��� �+#12A�� +#*A3��� �+#2(A�� '#(A2��� �+#))+��

�� � � ' 1� 6 
5 � � � � 0+#)2*� �+#633�� 0+#'(3� �+#3(1�� 2#2'A��� �+#A3A��

�� � � ' A� 6 
5 � � � � +#332� �'#3'1�� 2(#+63� �A#'*2�/+1�� '#A(+� �'#+AA��

-	��
���������	��
���7	��.� � � � � � �

��
'�� �
���5���5 �

2#+(2��� �+#21'�� +#*(1��� �+#+66�� +#6)A��� �+#'(6��

����
����>	������.� � � � � � �

��'+016�	���#� +#++)� �+#'()�� +#+2*� �+#+32�� +#(31��� �+#'A1��

��A+0216�	���#� +#'21� �+#'*'�� +#+6'� �+#+3(�� '#+A'��� �+#'3(��

��X2A+�	���#� +#)'(� �+#2AA�� +#')2� �+#+6A�� '#2*3��� �+#2')��

��X�'�	��������	
�� +#A'6��� �+#'A3�� +#2)'��� �+#+A3�� +#1+(��� �+#'')��

�������������	��.� � � � � � �

������	������
	��	�� 0+#6*A��� �+#'*A�� +#'6*��� �+#+A*�� +#13)��� �+#')+��

�����������	����� 0'#'))��� �+#2A6�� +#+6+� �+#+*2�� 0+#'(A� �+#'62��

���
���������������	��� +#+(2� �+#2'+�� +#+A*� �+#+*2�� +#'63� �+#'(1��

=��
����������&�.� � � � � � �

��V�	���#�@F��
��	�������	��		� +#+++� �+#++2�� +#++1��� �+#++'�� +#+')��� �+#++2��

:�7	�����	.� � � � � � �

���Y'V� +#)'1� �+#213�� +#)12��� �+#+*3�� 0+#16+��� �+#2'6��

���'V0AV� +#(6'��� �+#222�� +#1'A��� �+#+*+�� 0+#2+6� �+#'(6��

���3V0'+V�� +#*(2��� �+#2A2�� +#))6��� �+#+6A�� +#'*+� �+#'**��

���''V02AV� '#++(��� �+#221�� +#)''��� �+#+*A�� +#2A6� �+#'33��

���X�2AV�� +#A16��� �+#'(3�� +#2*2��� �+#+31�� +#+**� �+#'26��

��
��
�� 0''#+(*��� �'#1**�� 0(#1*A��� �+#1'(�� 0*#*(2��� �+#(++��

)	��������
	������ � � �

!����� 11�A11� 12�)'+� 1A�2A(�

!�������� A�''3� A�''3� A�''3�

"��0��7	������� 0)�('A� 0(�1+A� 02�)6'�

 ��� +#(+'� +#+((� +#22A�

""0������	����������W+� +#+++� +#++3� +#+A)�

��
����	���������	�����	����	�����	
����	��	����	���
����#�

����	
��	�����
����
�	�����	�6AV���
���	
�	��	�	������	
��	�����
����
�	�@����6+V���
���	
�	#� 	�	�	
�	���	����	�.���W�'��

� � ' +� 6 
5 � � � �'06�	�����		����������������	��.���
���	������7	�����	.��
7
�@
#�?����������
����	����	�������	����9
�	�
	��

��	����
����	���	�<<< �
��	���#�

�



�
2'�

�

#�����(���2�3�����������������	
����������	��*�������
�������
	�	�����%4��
�1������	����&��

�	����������� ������
�
�� �+'� �)� 5�)�

-��	��	����.� � � � � � � � �

����W�2� +#)**�� �+#6'2�� +#'A2� �+#)'1�� +#2''� �+#AA'�� 0+#3*2� �'#2)3��

����W�)� +#*3*� �+#*)3�� +#2++� �+#)''�� +#6A)�� �+#A)'�� +#(21� �+#**6��

����W�1� '#(*'��� �+#(A6�� +#(A*��� �+#2*+�� +#*+)� �+#A*+�� '#1A'�� �+#*)*��

����W�A� 2#+)A��� �+#(13�� +#(+3��� �+#2*)�� '#1+(��� �+#A*3�� '#621��� �+#*3+��

����W�3� 2#'22��� �+#(1+�� '#+2A��� �+#2(+�� '#)'+��� �+#32+�� 2#+)'��� �+#*6*��

����W�(� )#+23��� �+#(22�� '#)2'��� �+#232�� 2#2(A��� �+#33)�� 2#(6+��� �+#611��

����W�*� )#+A*��� �+#(23�� '#+22��� �+#2(1�� 2#'*+��� �+#(+2�� 2#11)��� �+#66(��

����W�6� 1#33+��� �+#('2�� 2#1)+��� �+#2AA�� )#3A'��� �+#*2A�� 1#)A)��� �'#'A)��

$��	���	��
�����	����	��

��������.� � � � � � � � �

�� � � ' '� 6 
5 � � � � +#3'6��� �+#''1�� +#2(*��� �+#'22�� +#163��� �+#'61�� +#366��� �+#2)A��

�� � � ' 2� 6 
5 � � � � '#+*)��� �+#'1*�� +#3A'��� �+#'(*�� '#+()��� �+#26'�� +#62(��� �+#)3'��

�� � � ' )� 6 
5 � � � �� '#)+1��� �+#2)6�� +#)16� �+#)*6�� 2#))(��� �+#162�� '#('+��� �+#A26��

�� � � ' 1� 6 
5 � � � � +#2A)� �+#3'+�� +#('3� �+#(**�� 2#*6A��� �+#**2�� '#2+3� �+#6A3��

�� � � ' A� 6 
5 � � � � '#1(2�� �+#(6(�� 0� 0� '#313� �'#(+3�� '#1))� �'#166��

-	��
���������	��
�

��7	��.� � � � � � � � �

��
'�� �
���5���5 �

+#(A1��� �+#2+2�� +#'(1� �+#'3(�� +#A'A��� �+#23'�� 0+#()3��� �+#)A+��

����
����>	������.� � � � � � � � �

��'+016�	���#� +#+1A� �+#')3�� '#''1��� �+#'(1�� +#16+��� �+#21(�� '#'32��� �+#1')��

��A+0216�	���#� +#2)1�� �+#')*�� '#((1��� �+#'3*�� +#6(*��� �+#26'�� '#633��� �+#A)+��

��X2A+�	���#� +#(6+��� �+#'31�� 2#)3+��� �+#'*1�� '#AA3��� �+#1+'�� )#+)A��� �+#(**��

��X�'�	��������	
�� +#A+1��� �+#'+A�� +#'*3��� �+#+6A�� +#)31�� �+#'6+�� +#163��� �+#212��

�������������	��.� � � � � � � � �

������	������
	��	�� 0+#'2(� �+#''3�� +#A66��� �+#'')�� +#21+� �+#2')�� 0+#+'3� �+#222��

�����������	����� +#')A� �+#'AA�� +#+++� �+#'(2�� +#+))� �+#2*1�� 0'#+6)��� �+#1*)��

���
���������������	��� 0+#+A3� �+#'A*�� +#'23� �+#'32�� 0+#+)(� �+#2*2�� 0+#)2*� �+#))+��

=��
����������&�.� � � � � � � � �

��V�	���#�@F��
��	������

�	��		� +#+''��� �+#++'�� +#++)��� �+#++'�� +#+'(��� �+#++1�� +#++6��� �+#++1��

:�7	�����	.� � � � � � � � �

���Y'V� 0+#')1� �+#'6+�� 0+#1(*��� �+#2'6�� 0+#)+2� �+#)13�� +#21*� �+#)*A��

���'V0AV� +#+33� �+#'3'�� 0+#+A1� �+#'3'�� +#26)� �+#2*A�� 0+#136� �+#1')��

���3V0'+V�� 0+#+16� �+#'6A�� +#21*� �+#'32�� 0+#2A*� �+#)A)�� +#3')�� �+#)A*��

���''V02AV� +#'*1� �+#'A3�� +#)+2��� �+#'1'�� +#A2(�� �+#2*(�� +#'3)� �+#)2+��

���X�2AV�� +#+)(� �+#'2)�� +#'(6� �+#''2�� +#)63�� �+#2'6�� +#'(A� �+#213��

��
��
�� 0*#32)��� �+#(22�� 0(#A1+��� �+#26*�� 0'+#6A)��� �'#62A�� 0''#(26��� �2#('6��

)	��������
	������ � � � �

!����� 1A�A3'� 11�**6� 1A�A+1� 1A�(6*�

!�������� A�''3� A�''3� A�''3� A�''3�

"��0��7	������� 02�'+A� 02�A1*� 0'�3*)� 06A'�

 ��� +#++2� +#+++� +#3'6� +#A')�

""0������	����������W+� +#1(1� '#+++� +#++*� +#'('�

��
����	���������	�����	����	�����	
����	��	����	���
����#�

����	
��	�����
����
�	�����	�6AV���
���	
�	��	�	������	
��	�����
����
�	�@����6+V���
���	
�	#� 	�	�	
�	���	����	�.���W�'��

� � ' +� 6 
5 � � � �'06�	�����		����������������	��.���
���	������7	�����	.��
7
�@
#�?����������
����	����	�������	����9
�	�
	��

��	����
����	���	�<<< �
��	���#�

�



�
22�

-����� ��	� 	�������
� �	������ �	����	�� �
� -��	�� 2� 
�� )� ���@� 
� ��	�	����
� ��� �	��
������

������
�� �
�����
���������	���
�	��	0����
	�����	����	����	���7	�����������������
��	0

����
	��� �	��
�����	�#� $��� ��	���� ����	���� ���� ����� ��	�	����
� 	��	��� ��� 	
���	
������

�	�	���
	��
�����
�	B�	
�	����	���	��������
��	�����
�����	����	���	��������0�&���>���
����

��������������	��
��
�����	
�����	
��������	��#�=�@	�	����	���	���� ��	��
����	��	����

��������
����	����	��@	��

������	�������	�������������������	����	��	���������	�	��	�������

�� J�� '7 � � ��
�-��	��2�
��)��	���	�������	��
���	��	������0��	���������������������	��	���� �� J�� '7 � � �

���	����
���������
�	B�	
�	����	���	��������
��	�����
�#�?��������@	���
���������������
7�

����������������@	���
����	���������
	�����	�7����
�����&	��	��	������
	���>�����	����	�#�

$��� ������� 
�� ��	� 	�������
� �	������ �	� �	����	�� �
� ?��	
��&� %#� -�	� 	�������� �	������

����������	���������
�	
���	
������	�	����
��	��
���#�

-�	��	�������
�-��	��2�
��)�
��?��	
��&�%���������	������
����
����7	�0��	������	��	�����
�

��������	��#�9
���������	���������	���	�	�����	0����
	������	��
�����	
��	������
��	�	����	�

�>�����	������������
����
���#�=�@	�	�����	���7	��	��	�������
����	���	���
���
����
��
��

������:������������������
����
����
	����	#�?��������	�	&��
���
�����������	����������������

������ �
� ������� ���
� �
�	�	
�� ����	��4� ���� 	&���	�� ��� �
��� � �����	�� 
���	�� ��� ��		��

�
������	����
����������
������	�������������	�#�-�	��������	��
���������������������

�������	���������������	�	
����������������
���	���:�����	������������>	������������
���@����

��	��� ��	�	��	�� ������	���� ������
�� 	&�	��� ��� ���	�� ���	
���� ������	��#� -���� ��	� ��� �	��
��	�

�	���	��
�����
��
���:�
����
����
�>�
��9-�����	�����
���������
��
����	
	��	����
���

�
���
�����
�����������������
�����
���
��	�	&�	��	����������#�

5����	����	�� ���
����
�� ��>	0����� 	��	���� �	� ���
�� �
� ��	� �	��	����
�#� ����
�	��@�������	�

��
� �
	� 	��������	
�� �	� ���	� ��7	��� ��� ����� 
�� ��� ��	� �	�	
� 
��>	�� �	��
�����	�#� 9
�

������
�����	� ������@�����
�� 	�����		�� �	� ����	�����������	���7	��� ��� ����� 	0����
	���

�������
�������	���	������������
0����	���������� :���0�	�
�
���� ��
���:�#�"��	�������

@�����
��	�����		�� �	� �������	���7	��� ��� �������:��@���	� ��	� ��>	���� ��	� �������	��
���

��	�����
����
���������
���	�������
�����
��
	���	��
���
��
	��������
�#��

9
�������
�� ��	��	���������@�������	��������������	����	��	����������������	������	�����

�
���	
�	��
����������	�����	��
�����	�#�5���	&���	����	�������
�����
��
	���	�������	�������	�

��	��	
�� ��
�� ������ ���� ��������� �	��	���
���	����@���	� ��� ���������	��������
� ��
��



�
2)�

������ ���� ��������� �	��	� ���	�� ����
	��	�� ��� ��	� ������� �	����#� -�	� ������
� ��� �������
��

�
��
	�� � :�� 
�� � �� �������
�� ��� ���
����
�������	� ��	B�	
�� ��
�� ������ ���� ��	� ���	��

����
	��	�� �� ��	��� �������������	���� 
�� ��:� ������
� ����	��� ��	B�	
�� ���� ������ ���������

�	��
��@������	���������	����#�-�	�	���
��
���������������	��������������
	���	
����
�	
������

�������	������	������	�	&�	��	�����	�����
�����
�������������	��
������G�
�������	��
�����	��

�	�������	��������7�
�����������#��

9
�������
����	��	���������@�������	��	��	
��	����	�����		��@������
��	�������	��		�@����
��

����
���@��������������	�
�����
����
���
���	
�	��
���	��>�����	����������
��@������	�

	&�	����
� ��� ��	� ��	� ��� �
��
	� ��	��� @�	�	� ��	� 	��	��� ��� 
��� ���
����
�#� -����� � ����	��

���������
�����������B�����	��������
��	�	����	���
�	�����	0����
	����	��
������������
#�-����

�����
����	
��@���� ��	���	@� ���������	�	
���� �
�	���	
��� �
����
��������	�
� ������
��

������� �	��
������������
��	�����
���%��
J������
�
��=�����2++24�,	@��
��,����
��'6*3�#�

5�����@���� �	��	�����
������� �	�����	�� ������� ��	���@	�� ����������� ��� ������
� 
�� �����

����	��������
���	����	�	����������#��

-�	��	�������������@�������7	�����	������&��������7	����@	����������
����
���
����������

��	� ������
���� ���
��>	�� �	��
�����	�� 	&�	����0�	�
�
�#�$
� ��	��
	��
��� ������@�����	���

��
��
	��	��	
����7	�����	����@���@	��������
���	����
�������@��������	����7	�����	�#�

$
� ��	����	���
��� ������@�������	� ��
�2A� �	��	
�� �����7	�� ���	�����������
��� ���@� ��	�

����	����>�����	������������
�	&�	����
���	���	�����:�#�-�	��	7������������������	@�	�	�

�	�@		
� ��	� �@�� 	&��	�	�#� -���� ��� ��
����	
�� @���� 
� �
�	��	�� �0���	� �	����
����� �	�@		
�

��7	�����	�
���

�����	��������	���
���7	����?����
�	���#��2++A4����	�	���'63(�#�

�

+��� 7�/��!	��!����	��
���	

-�	���
��
�������	��
���������	�	����	
����
������	
���J	����������	��	���	��
�����	���
�

�	����J	������
�	
���	
������	�	����
��	��
�������������
�����������
�#�9��
������������

����� ��� ����� ��	�
	@� �	��
�����	�� �� ��	� ��	� ���	� ��#	#�� ��� ��	�	� �	� ���	����
		����	��� 
��

���	� �����@	����� ��	� 	
���	
���� ��	�	����
��	��
����@�����	�� ��� ���@�
�� ����	�	
�	�� �
�

�	��
��������	
��@�	
���	�@		
� ��	�	�������#�-�	�	�����	�	
�	��@������
��
�	� ������@��
����

��	������ ��
�	�� ������ ��� 
��� ��
�� 
�� ������
�� �	��
�����	�� �	��
��
�� ��� ��	� ������	��

�����������������	��������	��	���
���
��
�	���	
�#�$
���@�	
���	��������
�	�������������



�
21�

�7�
�������	��� �
� ��	� ��J	������@�������	�@��	��������	� �����@	�� ������ �	� ��	� ���H�����

��I#�-�����@�	
��
	@��	��
����������J	������	�	��	���@	��
�	&�	���
��
����������@�
�����

�
������	�����
����	���J	�������	�@		
�	����
����	����	��#��

?����@�
��������������	���
���������
��	��	��
����	�� �
� ��	���.��	�� ���7 ��	� ��	������	�

���
��
����	�
���	���������	�� �	��
�����	���	��
��
����� ��	� ��J	�����#�?�����	���������
��
�

��	� ��J	������ ��� �
����	����������	��
���	����� ����	�� �	��
�����	�#�-�	��
���
����������
�

����	��	����������	���������	���	��	����	����� ���7 ���	�����	��@���	�����@�
�����@�������@�

��	��������@�
�����
�	���� ���7 ���	�����	#�-�	��	�������	��	����	���
�-��	�1#��

9
���	����������	��	���	������'661�����	��	
����	���� ���7 ��
���	�����	����+#++*6#�-�������	�����

�J�����������������	�
����	������	��
�������	��	�	
�	0����
	����	��
�����	���������	������	#�

-�	���
�����	�����
���� ���7 ����B���	�������+#''6+1#�$�	�����	��@	����	��	�
��
��	�	��
���	�

�	
����	���� ���7 #�9
�2++2������	��	��+#(*A1��@�����������������@�
���	����
���	��
���������	�

�	��� ��
�	�� ������ ��	� ��	��� ����	�� ��� �	�	
� �	��
�����	�4� ��	� �J��������	� ����	��


�
	#� -�	� �
��	�	� �
� ��	� �	
� ���	� ��� ���7 � ��� ��	���� ��	� �	����� ��� ��	� �
���
�� ��������
�

����	��	���������	�	
��	��
�����	�#�-�	�������
�	�	���
����
��
�����@	�	��������	��
��	�	��
���	�

��
���� �	�����
� ��� ���7 #� $�	�� ��	� 	
���	� ���	�����
� �	������ ��	� �
	B������ �
� �	��
��������

	
��@�	
��@���� 	0����
	��� �	��
�����	�� ��� �
��	��
�� �
� ��	� ����	#�-�����@	� �		� ����@�
��

������������	��������	��	�������	�	
���	
������	�	����
��	��
���#�

�

#�����*���)��
��������
�����
������������	
�	�����
������	����	�����������
�������
	�	��������������	����

�����%4&�

� )�
����� )�6����� )��
� 5��
�����$������	
�

-��	��	����� � � � �

��W�'��'661�� +� A� #++*6� #''6+1�

��W�2� +� 3� #+2A*� #'6)6*�

��W�)� +� (� #+1*3� #23AA+�

��W�1� +� (� #+**A� #)36'A�

��W�A� +� (� #'3'6� #1*(*+�

��W�3� +� (� #2A*'� #3'+)'�

��W�(� +� (� #12*(� #(*)3+�

��W�*� +� (� #3'3(� #6'*66�

��W�6��2++2�� +� (� #(*A1� '#+26�

�����	.��0%���
	���:�7	��<8 ��������	��!��F,	��2++)#�!�W�A�3'A#?����������
����	����	�������	����9
�	�
	����	����
����	�

��	�<<< �
��	���#�

�



�
2A�

5����	�'�������	��
�����������	��	��	�	
����
������	���	
��	
#�9
���	��������	������66V�������

��������	�����	��>	������ ��	��	�	
� �	��
�����	�4��
	��	��	
����� ��	� ��������	�����	���
	�

�	��
�����#� ?�� ���	� ����		���� ��	� ������
� ��� ������ ���� ��	� ����	�� 
�� 
	@� �	��
�����	��

�	��	�	����
��
������� 
�� ��	� �����������
� ���	��� ������	��
�� �������	���	
� ���	�� 
�� �

��	�	�� ��������� �
� �	��
�������� 	
��@�	
�� �
� ��	� 	���� �	������ ��� ��	� ��������
� ����	��#� 9
�

2++2�� ��	� ������
� ��� ������ ������	� 
��� ����	�� 
�� ��� ��	� �	��
�����	�� ��� A'V4� )+V���	�

����	���
	��	��
�������')V���	�����	���@���	��
�����	���
��3V���	�����	�����	���
�

�@���	��
�����	�#���	�������	�����	�	
�	���
��	��
��������	
��@�	
���	�@		
����
		������	���


�������@	�����	��
��	�	����
��
������������'661����2++2#�

�

7������ ���$���������	
�	�����
������	����	�����������
�������
	�	��������������	���������%4&�

�
�

�
�

�
�

�
	


��


��


��


��


��


��


�	


��


�

��

���

���

���

���

���

���

	��

���

��

����

�������

�

	
��

�

5	����.��0%���
	���:�7	��<8 ��������	��!��F,	��2++)#�!WA�3'A#��

?����������
����	����	�������	���
��9
�	�
	����	���
����	���	�<<< �
��	���#�

�

8� $�������	
�

�	����
�2��������	������	�	
��������������
��	�������	���	�	����
��	��
����@	����	��	��
�

��	� ��#�=�@	�	��� ��	� 	�������� �	������ ��	�	
�	�� ���	� ��� 
��� ���@���� ����7	� �
�	�	
�	��

����� @����� ��� ��	� ����	�	
�� �	��
�� ��	���	�� �
� ����
�� ��	� ���	��	�� ��	�	����
� 	��	��#�

?��������������
�����	�������	�����������	���������	�	
���	��	�@		
���	�	����	
�������	���������

��	���� ��� �
�	�	��� ��� 7
�@� @�	��	�� ������0�&���>�
�� ������
� �	�����
�� ��� �	�������



�
23�

��	
��	
����������	�	������
�����������	
����	�����
���	����	��	����	�	����
�	��	��#�-�	�

���	�� @����� ������ ���� ������ 7		�� �
�	���
�� �
��� �
��������	� 	0����
	��� �	��
�����	���

��������
���	�����
�	������
��	�������	���������	��
��������������	��
�	��	���	����
�

	0����
	����	��
�����	�#�����������	���	
�	�����	����������������
�����	���	#�$
���	���
������


��	����� �����	�� ������	� 	���	
�	� ���� � �������	� 	��	��� ��� 9-� �
�	���	
��� �
� ����0�	�	��

�����������������������
�����
�� �
������	�	
���� �
�	���	
��� �
� ���
�>���
����
�	� 
��

���
� ������ �%	�����	7� 
�� ���	��� 2++14� %��7� 
�� "�
���� 2++14� %��
J������
� 
�� =�����

'663��2+++��2++)�#�-�������������
�
0������0�&���>�
���	��
������������
��

����	����	��

�����	���	
�	�����	��������������0�&���>�
�����	����	���#��

?
���	�� ����	���� �
�	�	��� ��� ��	�B�	����
����@�	��	��
��@�	
� ��	� ��	
����� ��	����@�
���������

�����	�@	����@	���
��	����
�3�@�����	�	��
��	�	
�����������	��#�5����	�	��������	���	
�	�

@���� �	� �	B���	�� ��� 
�@	�� ����� B�	����
#� 9
� ���� ���	��� � �	�	���� ��� ��	� ���	��	
�	� ��	
�� ���

�
	�����	�����
�����'����	�
���	������	��
�����	��3 ��	��
����
��
���
���2���	��
����������

���	� ��
�	�� ������ ��� 
��� ����	� ��	��� ����	������� ���� ��� ��	� ��7	�#� -	��
��������

��
�	��	
�	� �
� ��	� ��
�� ��
� ��� �
��� ���
�		�� �
�	�� ��	�	� ������� ��
�����
�#� ;��	
� ����

�	��
�������� �����	��� 7		��� 	&�
��
�� ��	� 	0����
	��� ��J	������ 
�� �	�� 	��
�����

��
�	B�	
�	�����9-��
�	���	
����	��������	��@	���
������	��
��	����	&�	��������	��
��������

�	�	���	
	����@�����	���
������
�#�

$����	�����������������
�	���	
���
��	��
�����	���	��
��
�����������������������
��	������
�

� �	��
�������� ���70�
� ��� �����#� ����� � ���70�
� ��� 
��� 
	�	������� �	� �	�����	� ��� ���	���

���	
������ �	��	�� �������� 	&���� ��� ��� ���	� �
��� 	&���	
�	� �
� ��	� �����	#� 9�� 
�� ���	�����

��	�
���	� �������	
� �	��
���������������	&������	�����
�	���	
�� �
����
	@��	��
��������

��J	������ ������� ��	��� ����	�����	� ��
��	�� ��� ��	�	� �	� 
�� ������� ������	�	
��� �
�

�	��
��������	�����	�
����	���������������
���	��
�����������	���
	#��������
��	��������

�	���
������
�������	�	������		�	
����
��	&����
���	���7	��
������������	�
���	&�
�	���	
����#�

-����@������	� ��	���	� ��� ��	�	� �	� �������	� �	���
�� ��� ���	���	�
�
�0��0���
�� 	��	����� ����	�

�����	�	
�����	�����	�������	�
	@��	��
���������7	���	������
�	��	�����
�F���������
����	��

���� �	� ��@	�� ���� ��	�������� ���	� ��������	� ����
�	�#� 9�� ������ ���	�� �	
��� ��� 
��� �	�

�����	�	���	&��
�����	��������	�� �����@	�� ������� ����������	��	�����������	� ������	����	��� ���

�����
�������	�
	@��	��
�����	�#�9
�������
�����	��������������������		�����	����
����	�����

	
���	� ����	���� ��
��	�� �5��	
�	��� 
�� -����	�� '6*A4� 9�	�
�� 
�� ���
	�
�� '6*A�#� -����



�
2(�

�����	�� ���� 
� ��	�	����
� �	��
���� ��� �	��
�������� ��
�	� @���� ��	� ������
��

��
�	B�	
�	�� ���� ��	� ����	���� ����
�� ��� �
�	���	
�� �	�����
�� 
�� ��	� �	�����
�� ����	�����	�

��
����#� ?��
�� �
� ����� � ��
���� @����� ��� �
��	��
�� �	���
��� @	� �	� �
��7	��� ��� ��
��

�����	
����������@������	
������	��
�����	�#�

$��� �	������������	�����	��
������	�	�
�	#�%	�
���
��Q�
	�� �'663�����
�	������ �����

��7�����	��
����������
�	��	
�	����������
���	��@������	������@�����
�	��	
�	#�-�	�����@	��

�����0���
���� ���	��	
�	� �
� ����� �	��
�������� ������������� 
�� ����� ������������� �
� ��	�

�
�������
�� �	������ ����� '6*+0'6**� �%	�
��� 
�� Q�
	��� '663��#� $��� ������ ������	��

�����	��
���������
�	�
��	��������	���	
�	� ���� ��	����	
�������	����� ������	��
��������

���	��	
�	#� 9
� ���� ���	@��7�� �	��
�������� ���	��	
�	� ��
�����
���	�����	
�� 
�� ���	� �


	@��	��
�����������
��	�����	��
�����
���	���	�
���	&�
�	���	
������	#�#��@�����	��	��������	���

�	����������������
�������	
��	�	������	��
���������	�	����	
�#�< 	����	�����������	&�
�	�

����	�	
�	�� ������ �	�� ��� �	��
�������� ���	��	
�	� ���� �	������� ���� �� �	��� ���	� ���	#� -����

�����	�� ���� �	��
�������� ���	��	
�	� ��� �������	� 	�	
� ��� ������
���	�� 
�� ������@	�	� �����	�

	B��� ��	��� ��� ��	� ��	� �	��
�����	��� �#	#�� ��� �	��
������������	��������� �	��� ��� ������
���	��

@������� ���	� ���������� �	��������
�� 
���
�	��� ���
�� ��	�����	���� �	��	��� �
�������
�

����� ��	�
	@� �	��
�����	�#�?�����
�	���������%	�
���
��Q�
	�� �'663��� ������	��
��������

���	��	
�	�@�����
	����	����
���	
�	���	���	������
�	��	
�	��
�;,���	�������������
���
��


���	�������@	����
�	��	
�	���	����
�����	����	���������	�
	������������@������	���@�����

����	����
��
���	�	�������	��
���������������
���	���%����
����0�0:���
��'662�#��

�

9� �	
�����	
�

$��� ������ ���@�� ��@�� 
�� �
�	�� @��� ��
�����
��� �������� �
� ���	�� ���� ��	� �	��
��������

�	�	����	
����������#�< 	���
����	�������	��	�����
�����������	��
������������
���	�����	�

	&�	��	�����	����
�����	���	��	���	��
�������
���	������	��
�	���������	
	�����������
�	�#�

=	
�	���	��
���������	�	����	
���
��	���	@	��������0�	�	
�	
������	����
�@���������	
��

�����	�� @���� �	��	��� ��� �	��
�����	�� �	���	� ��	� ��
7� �������� @����� ��	����
�� 	��
�����

��
�����
�� �
���	
�	� ��	� �����	� ���	
���
�� ��� �	��
������� 7
�@�	��	�� 
�� 	��
�����

�������
���	��� ���
��'66(�#�9
�����������@	����@�������	����	���
�	������������
����
���

����������	����� �	��
�����	��� ��	����	���7	������@���������������
���	��	���	��
�����	�#�$���



�
2*�

�	������ ������ ���� ��	� ��
������������
������
��
�����������
� �	��
�����	�������� ���������

���
���	�� ��� ���� ��� �	��
���	� @���� ��	� 	�������� 	���	
�	� 
�� �����	��
����� ������ �	��
��

��
����������
��	�����
�#��

�

+�����
����

?�	���?#%#�
��%�
������$#�-�	���	�	
�����	������������
�������������	�	
����
��
�	���	
�#�

���
��	�����'6*34A14�2160()#�

?�	�������,#�-	��
������
�	���
	B������
����	��������7	�#�Q���
��������
�����"��	����	�

2++241+�'�4�(0(2#�

?����
���#��%������!#��%��
�	���� #��;��������� #��=�@������#�����	�����
�
���

�����
.�
�

�
�	��	�0���	����
����#�E���	����Q���
��������
������2++A4�'2+�2�4�(+'02*#�

?�����
���#�,����	�	0���	��	������������	�
���������	�	
���������	�#�������������:	����������

'6*24')4�3'06*#�

?�7	���=#�
��%���	����#�-�	�����������������
7�����#�$��
�>���
��%	������
��=��
�

,	�����
�����	��	��'6*A4)A4�'2101+#�

?���@���#Q#�-�	�	��
��������������
������	�
�
��������
�#� 	��	@�������
����������	��

'632426�)�4�'AA0()#�

?�������%#�����	��
���	��
�����	����
��	��
���	���
���
�����70�
��������������	�	
��#�-�	�

���
�����Q���
��'6*64664�''30')'#�

%
��	���$#�
�� �����9#�������
	�@��7��
���	��
������������
��
�
����	�
�:�>���B�	#�

���
�����Q���
��2++34''34�*3606+2#�

%����� #�
����0�0:���
��Z#���
�	��	
�	#�Q���
�����������������
����'6624'++�2�4�22)0

A'#�

%	�
����?#�
��Q�
	����#�-	��
������
����
�	��	
�	#����
�����Q���
��'663��4'+34�'+)(0

11#�



�
26�

%	�
����?#�
��Q�
	����#�������
�����	�������
�	�.����������������
�	��	
�	�
��

�	���	�	
���������
������	��
�����
���	�#�?�	���
����
����� 	��	@�'663���4*3�A�4�

'2'30)*#�

%	�����	7��9#�
�����	����#��������������	��	����������
�>���
����
�	.�:����	��
��	�����

	���	
�	#�:
�	�	
�����	
�	�2++14A+�)�4�)6101+1#�

%��74��#�#�
��"�
����"#:#�<��D�������
����	�
	@�	��
���C�-�	��	
	��������@��7���	�

�

�����
#����
�����Q���
��2++14''14�6(0''3#�

%����	��� #�
��:	�	���Q#�������
���������	
����������
�������	��������
.��	����
����	�

���	����������	�
��J����������
#�Q���
�����?����	�������������'6614(6�)�4�)3+0)#�

%��	���$#��?�	��
���:#�
��%	
��������#��
	������	
��������
���	
	����������
�
����	�

����
	�������	#����
�����Q���
��2++24''2�1(6�4�22)023A#�

%��@
���#�$
���	���	�����
������������	������������
����	����	0�	�	
�	
�	�������	�	����
��

�	���
�	0���	����	�#�%���	������'6(A4)'�1+�4�*3)0*(2#�

%��
J������
���#�
��=�����"#�����&�����C�5���0�	�	��	���	
�	��
���	��	���
������
�������
�

����	�����	
��
�#�:
�	�	
�����	
�	�'663412�1�4�A1'0A*#�

%��
J������
���#�
��=�����"#�%	��
�����������
.�9
�������
��	��
����������
�>���
��

��
��������
�
������
	����	�����
�	#�Q���
��������
������	���	����	��2+++4'1�1�4�2)0

1*#�

%��
J������
���#�
��=�����"#:#�9
�������
��	��
�������@��7���	����
�>���
�
����	��	�
��

�����7���	������.�5���0�	�	��	���	
�	#�E���	����Q���
��������
������2++24''(4�))60(3#�

%��
J������
���#�
��=�����"#:#��������
��������������.�5�����	�	��	���	
�	#� 	��	@����

���
������
������������2++)4"ZZZR�1�4�(6)0*+*#�

��
��M#�9-����	.�-�	���	�������	��	�@		
�B�������	�
��B�
������	�
���
��������
��

���
�>���
���	���	�#�Q���
�����:
�	�	
��9
�������
�����	���2+++4'3�1�4�22A023'#�

���������:#�
��:����
��� #������	�	
������
����������	��	�
�
��	��	�����
���	�	����

��������
�����������	��	��
�����	�#�Q���
�����9
�����������
������'66A41)4�')01*#�

,	@��� #,#�
��,����
��Q#�#�-�	�������
����������
���
��	�	
����

�����
�.�
�	��������


�����#�:
�	�	
�����	
�	�'6*34)2�''�4�'1220))#�



�
)+�

,�����;#�-	��
����������������
���	��
����������J	�����	�#� 	�	�����������'6*24''4�'1(0

32#�

�����	
����������
#�-�	������	
�	0%���
	��� 	����#�"�&	������.�$����	�����$�������

���������
�������	������	
������
���	�4�2++1#��#�2)102)(#�

5��	
�	����,#�
��-����	��Q#���	0	�����
�
���	
��	B���>���
��
���	�������
����
	@�

�	��
�����#� 	��	@�������
����������	��'6*A4A24�)*)01+'#�

;�		
@�����Q#�-�	�-�����9
�������� 	�������
.�-	��
���������������������
��9
���	�

9
	B�������< ���
���
�,#�#����?�.�?�9���	��4�'66(#�

;������	���[#�=���������
.�?
�	&�������
��
���	�	��
����������	��
����������
�	#�

���
��	�����'6A(41*4�A+'022#�

;\�>��;#�]:�
��������������	�����
�
����	���������
����
	@��	��
�����D�� 
��Q���
�����

���
������'6664)+�1�4�3(606)#�

=�������;# #�9
���������
#�9
.�=������; �������?����	�����9
�������
���������	�5�

�	��


��9
�	���	
�#�����������?�.��
��	���������������	��4�'66+#�

=������� #;#�
���������?#�#�9
�	�
��
	��@�����
����	��
�	���	
������	��.�?
���������
�

����#�#����������	#�Q���
�����������������
����'6624'++�)�4�A+30)1#�

9�	�
���!#�
�����
	�
���#�-	��
����������������
��	&�	�����
��
��@	���	#�$&�����

���
�������	���'6*A4)*�2�4�2*)0)+1#�

Q	
7�
����#�����	�������
��	���������������	�	0���	�������
����	��#�$&�����%���	��
����

���
������
������������'66A4A(4�'2+0')*#�

Q��
������%#�
������������,#�$������������
���������	�	
�����	��
�����	�#�?�	���
�

���
����� 	��	@�2+++46+�'�4�'A026#�

��
	�
��,#�
��-�	��7���?#������	�����	���.�?
�
����������	�����
��
�	�����7#�

���
��	�����'6(641(4�23)06'#�

������� #�
��,	��J���#�:	����
���
�������
��	��
�����������.�?��	�0
���������

���������������	���
�����0�	�	��	���������	�	���#�9
�������
�����	��� 	�	����

2++)4'1�2�4�'2(01A#�



�
)'�

���	�	���?#�=�@�������	�����	���
�	����	�@�	���������	.�����	
�	���������������'6*10

'6*6#�E���	����Q���
��������
������'66)4''+4�))03+#�

:
���	�����#�9
�������� 	�	����
��-	��
��������9

�����
#�!	@�M��7����?�.�< #�!����
�

^�����'63*#�

:���������#��
�� ��	�����Q#�-�	�	��
������������	�
��
�������
�.��	��
�����������	����
��

���
�>���
#�?�	���
����
����� 	��	@�'66+4*+�)�4�A''02*#�

:���������#�
�� ��	�����Q#����
�������$��
�>���
�
��:
�	�	
����
��	@������������!Q�

���?�.���	
���	�=��4�'662#�

:���������#��E�
��M#�
�� ��	�����Q#������	�	
�����	������	
�����
����	�	�������
����

���	�
��
�������
�#�?�	���
����
����� 	��	@�'66'4*'�2�4�*10*#�

 	�
�
����Q#5#�$
���	���������
����
	@��	��
�����.����	���	��	����������#� 	��	@����

���
����������	��'6*'��41*4�)6A01+A#�

 	�
�
����Q#5#�:�7	����������	�
����	���������
����
	@��	��
�����#�%	���Q���
�����

���
������'6*'���4'24�3'*0321#�

 ���
��R#< #�9
���	���

�����
��	�������
�����	����
�������	�	
�	
�	.������	������	��
����

��
�	#����
�����Q���
��'66(4'+(4�'A2+026#�

���	�	���5#:#�:�7	����������	�
����	�	������	
��������	
������
��	
��
		��#�?�	���
�

���
����� 	��	@�'63(4A(4�A210)'#�

������	�	���Q#?#�-�	�-�	����������
�����,	�	����	
����������	��:?����?�.�=�����

�
��	��������	��4�'6)1#�

�����
	��?#�,	�	���

��������	���������
�����#�#���������	�	�����
�����
�#�Q���
�����

��������
������
������2++'4''4216023'#�

��	���
�7����#�-	���������	�H�	�
�
��������
�I�������	���#� 	��	@�������
������
������������

'63(416�1�4�A3*0(*#�

��@��%#��
		0�		���
���	����������.�?����������	�����
���������	
����������	
������	����

����
#�$��
�>���
��%	������
��=��
��	�����
�	�'6(34'34�2(011#�



�
)2�

���
	�
���#�-�	����
���������-	��
��������,�������
��$&���������.�%��7@	����������	��4�

2++2#�

���
	�
���#�
���@�
��:#Q#�-�	���������
�����������	�����	����	��
�����	�#����
�����Q���
��

'6614'+14�12+0)'#�

���
	�
���#�
��-���
	
��$#�-�	���������
�����������	��	��
�����	�.�?
�	�������������#�

���
���������9

�����
�
��!	@�-	��
������'66(4A�'�4�'0'*#�

��	�������;#�?�����������
����	���
�	����	������������	��������
���#�Q���
�����?����	��

���
��	������'66A4'+4�1''01)'#�

-��������:#��:�����=#�
����
���:#�?���
���	�0��	�����	���������	�����	���������
.���	�

������������	�	��	�������������
�������
	�@��7�	&�	�
����	�#�Q���
�������������
���

���
������2++A4'A4�2()026A#�

< ��������	��Q#:#����
��	�����?
����������������	����
�
���
	��,����������	��:?�

���?�.�-�	�:9-���	��4�2++2#�



�
))�

�

����
��6�����$����

#������ ����	�
��������	���	�������	����:���
����; < ����������.	�=$���"//(�

�����	�

-����.	 / � /"� /(� /*� /1� /8� /9� />� /?�  /�

�� � � � 3*� � � ')2� � '++� �

:� � '+'� � � � '++� � � � '++�

$�� � � � � � 3(� 3(� � 33� �

7!.� � � � � � � � � � �

7� '++� � � � '+'� � � � '++� '++�

$� '++� � � � '++� � � � '++� '++�

@+� *1� � (3� *6� (A� � (A� � � �

!+�� � (+� � � � � (+� ('� � �

!� '++� � � � '++� � � � '++� '+'�

.�� '++� � � � � � � '+'� '+2� �

'� � � � '+1� � '++� � � � '++�

�� '+'� � � � '+*� � � � '+'� '++�

7!.� (A� � (A� � � � � (3� � �

5� � *+� (A� (6� � � � � � *+�

A�� '++� � � � '++� � � � '++� '++�

�B� � � � � � 31� � � � �

�C� � 3+� � 3+� � � 3+� 3+� 3+� �

�5#� A+� A+� A+� 2'� 3A� A+� A+� A+� A+� A+�

2� � � *+� *+� � � � � � *+�

�#� � � � � � A(� � � � �

�D� A'� 16� � � � A'� � � � �

)� � � � � � � A'� � � �

'�� *+� *+� *+� *+� *+� *+� *+� *+� *+� *+�

5�0� � � A3� � � � A'� A)� AA� A*�

5�� A+� � A+� � � A+� � � � 3+�

.� )+� � � � � (+� � � � �

!��	.�-��	����@��
���	����������	�������������	�	���
�	���	@������
����
�	�����	���	�������	����
�	�
���
�����	
�	����	�

���	��

�

#������"���5�3���������	�������	����:���
����; < ����������.	�=$���"//(�

�����	�

��1�	�����	

�.	

������	�	

����.���	

/ � /"� /(� /*� /1� /8� /9� />� /?�  /�

 �?� )(2� '31� '63� '6)� 11+� 216� 2+(� '(+� )(1� )1A�

 /�*?� 2*)� ')+� 'A1� '33� 2*6� '61� '66� '1'� 26'� 23*�

1/�"*?� 2*A� '1)� '11� 'A'� �� '(+� '(*� ')6� )23� 2**�

E"1/� *'� A)� 1*� ('� �� (3� A2� 1'� ''*� '')�

!��	.�-��	����@��
���	����������	�������������	�	���
�	���	@����	������	��
����
���	�������	���
�-��	�?)#�



�
)1�

�

#������(���5���	������
���	
�	����:���
����; < ����������.	�=$���"//(�

� 5���	���	���
���� .����+��F� ��	����

/ � -	&���	� '(�G�:
������	�����	&���	�
���	&���	����������

'*#'�G�:
������	�����	��	�������	��

'*#2�G�:
������	�������	��@	��
�����	��
��

��	�����	��

'6#)�:
������	��������@	��

/"� ��	������ 21�G�:
������	������	���������	��������������
��

�
0��	����	���

2A�G�:
������	��������	��
������������������

/(� ��	����
���� )+�G�:
������	���������	�����
	���
��	B����	
��

)'#'�G�:
������	����	�	���������������	
	������
��

��
�����	���

)'#2�G�:
������	����	�	��������������������
�
����
�����

�������

)2�G�:
������	�����������	�	�����
�
�������
�����
�

	B����	
��
���������

/*� -�
�������B����	
�� )1�G�:
������	�����������	����	�������	���
���	��0

����	���

)A�G�:
������	�������	����
������	B����	
��

/1� ������^����	� '(�G�:
������	�����	&���	��
���	&���	����������

'*#'02�G�:
������	����@	��
�����	��
����	���
��

'6#)�G�:
������	�����	��	��
���	��	�����������

�����@	���
����

)+�G�:
������	���������	�����
	���
��������	���

)'#'02�G�:
������	����	�	�����������
	���
���������

)2�G�:
������	�����������	�	�����
�
�������
�����
�

	B����	
��
���������

)1�G�:
������	�����������	����	�������	���
���	��0

����	���

)A�G�:
������	�������	����
������	B����	
��

2+�G�:
������	����@����
��������������@����
�����7��

	&�	������
����	4��
������	���������	��������@�
��

�����
����	�����

)3#'�G�:
������	�������
����	�

1A#201�G���
��������
��%�����
����������	�	���
��������
���

������
���
�������
�
�������	���
��

/8�  	���� A2#''�G� 	������	��
�
�
0��	����>	������	��@����������

�	�	��	��������������	����
��
��

A2#'2�G�$��	���	������	���
�
�
0��	����>	������	��

A2#1�G�$��	���	������	����
	@��������
���	����>	������	���

	&�	�������������	����	��
�����������	��

/9� -������� ++	9	=��	���
���	����
���

32#'�G����	���	�������
������

3)#)�G�?�������	��������	���	
��	��
���������	�����4�

�������������
�	��������	��
#	#�#�

62#))�G�5���
�����	�	
����7��������	��

62#A2�G�:��	����������	��
����	�	�����
��������������

���	��
��������
���

62#A)�G�%��
����
��>������������	
��
��
���	�

�	�	��	��������	��

/>� 9�-��	����	�� 31#2�0�-	�	�����
�����
��

(2�G�������	�0�	��	���������	��

/?� %���
	����	����	�� (1#'�G�"	��������
��
������707		��
��
�������
��

�������	�4��&���
����
��4���7	���	�	����
���������

���
��
������
�������
	���
���
�	�	
����
����
��4�

�����
���

(1#2�G�?�����	������
��	
��
		��
���������	��
���	��	��

�	��
������
����
���



�
)A�

(1#)�G�-	��
�����	���
��
��
������

(1#1�G�?��	�����
��

(1#A�G�"�����	������	
��
����������
�����	���

	��

(1#3�G�9
�	�������
�
���	��������������	��

(1#(�G�9
����������	
�
��

(1#*�G�:���	��
	����

 /� =	�����	����	�� *A#'�G�=	�����������	��

*A#)�G�������@��7��������	��

�

����
��6�:���+	����
�������4��

5����@�
��%
��	�� 
��  ���� �2++3��� @�����	� ���
	�� ��������������	��@������7	�� ��&	��

	��	���� ���
��>	���	�������
������
���@	����������
��?����
����	�������
	���>�����	�

���	�� ���� ��
������ ���� ����0��	������ ��&	�� 	��	���� �
� ���� ���	0����
�� ��� �
� �	� ��	����	�#�

 	��
�
�� ���� 
�����
� ����� ���	�� ��	� ��
	�� �>��� ��	� ���	�� �
� �����	�	� ���	� @���� ��	�

��	�	@��	���
��
����	��
	��>������

�?'�� �6
�6�6
6�6
 �0 ��� 		� U �

@�	�	� �6
���5���
6��6
 550 ��� '��'�� ��� � 
�� �6� � ��� � �	�������� �������	����������	��� �� �
� �6�#�-�	�

�����	�� �6� � 
�� �6
� � �	� 	����� �	����@���� +�� ��6�8 �� +�� ��6
8 � � 
�� ������� 	&��	
	���� ��� ��	�

������
������ 	������ +��P� ��6�6
�6
 �08 � #
*
� -�	� ����� @����
0��
��������
� �	��� ��� ��	� ��&	��

	��	����	��������

�?2�� �66�6
�6
 0 ��� ���� 	�
##

�

@�	�	� �
�

���
:




�6
�6
�6
 :
'

' ����� �� �
�

���
:




�6
�6
�6
 0:00
'

'
##

� 
�� �
�

���
:




�6
�6
�6 :
'

' ��� ���� #� -�	� ���	� �	0

�	
�
���	���	���������0��	������	��	������
�����
��	&��
����������	���������
���������	��

���	#�-��������	���	����@��������	�����	� 6� ��	�	
���� +�P� ��6
�6 0�8 4��		���#�'+��
�< ��������	�

�������������������������������������������������

*� ���	
������� @	� ��
��
� ���� �����
�� ��	��������
� ��� � ��
	�� �
�	&� ��
����
� ��� �B����
� �*�� 
�� ���@� ����

�
���	��	���	�	���	
	������������������	��	�@���� �6
0 #�-���	�&���	��
����	��	������������
��
� �6� �
�� �6
� ��

@	���������	������	������������
7���
����
��@�����������	��
�	&����	���
�����	��+�'�����	��
��B����
��*�#�-����	�

�	����������7
�@�	��	��
����&	��	��	����	���������	��	&���������
����
7���
����
��
���>�����	���
�	&�#�



�
)3�

�2++2�� ���� ��	������#�-�	��������������
��	���� ��	���
	�����	�� �?'�� ��� ���� ����
���	�����

���	�� ���� ��	��>��� ��	� ���� �	�������	� ��	��
��� �
�	���#�=�@	�	���@	� �	�
��� �
�	�	��	�� �
�

��	������
#�9
��	�����	�������	���������������
	�����	�7��������		������	��	�������	����	���
�-��	��

2�
��)��
��	�B�������	�����
����	���
���	�����������@���
���	��	��������	�	���	
	��������	�

����	��	��@�������������	����� �
�	�	��� '�� �
6�5 #�-���� ������� ��� �	����	��	���	�@	��	��
���

�
�	�	��	���
���	����	����
�
����>	������	�	�����	����	�����	
����	����	����	������	���
����	�	�

�	��
��	��	�����������
����	���������
������	��
�
���������������
7���
����
#�-��	��?1�
��

?A��	�������	�	�������
��	����������?2�#�

�

#������*�����
������	����������	������������	
���	��(�������
�������
	�	�������������������������6�����������

�	����������� 0
��
�������� 0
��
���������
�� �+)�

$��	���	��
�����	����	�����

����.� � � � � � �

�� � � ' '� 6 
5 � � � � +#+'A��� �+#++)�� +#+A'��� �+#++(�� +#+')��� �+#++2��

�� � � ' 2� 6 
5 � � � � +#+2'��� �+#++3�� +#''*��� �+#+'3�� +#+16��� �+#++1��

�� � � ' )� 6 
5 � � � �� +#+A'��� �+#+'2�� +#'(+��� �+#+2*�� +#'1)��� �+#+'+��

�� � � ' 1� 6 
5 � � � � 0+#++*� �+#+2'�� +#+)1� �+#+A3�� +#2*1��� �+#+2+��

�� � � ' A� 6 
5 � � � � +#+A*� �+#+A(�� +#6((��� �+#)+1�� +#23(��� �+#+1)��

�� 3'��' ��� 
65 �
'#+'(��� �+#'3A�� 0� 0� 0� 0�

-	��
���������	��
���7	��.� � � � � � �

��
'�� �
���5���5 �

+#+**� �+#++3�� +#'A*��� �+#+'+�� +#+A(��� �+#++1��

��
��
�� 0+#++3��� �+#++2�� 0+#+'A��� �+#++)�� 0+#++)��� �+#++'��

)	��������
	������

!����� 11�A1A� 12�)'+� 1A�2A(�

!�������� A�''3� A�''3� A�''3�

�����X�5�� +#+++� +#+++� +#+++�

 ��� +#22A� +#'6(� +#2A(�

5��	����������W+� +#+++� +#+++� +#+++�

��
����	���������	�����	����	�����	
����	��	����	���
����#�

����	
��	�����
����
�	�����	�6AV���
���	
�	��	�	������	
��	�����
����
�	�@����6+V���
���	
�	#��

-��	������	��@	�	��
����	��
�����	0��
��
�������	��@	�	�	����
�	���
�����	��	����
�#�

 	�	�	
�	���	����.� � � ' +� 6 
5 � � � #��

?����������
����	����	�������	����9
�	�
	����	����
����	���	�<<< �
��	���#�

�



�
)(�

#������1�����
������	����������	������������	
���	��*�������
�������
	�	�������������������������6�����������

�	����������� ������
�
�� �+'� �)� 5�)�

$��	���	��
�����	��

��	���������.� � � � � � � � �

�� � � ' '� 6 
5 � � � � +#+'3��� �+#++2�� +#++(��� �+#++2�� +#++1��� �+#++2�� +#++A��� �+#++'��

�� � � ' 2� 6 
5 � � � � +#+A2��� �+#++1�� +#+))��� �+#++A�� +#+2)��� �+#++)�� +#+')��� �+#++2��

�� � � ' )� 6 
5 � � � �� +#+6��� �+#++*�� +#+)6��� �+#+'+�� +#+**��� �+#++3�� +#+1+��� �+#++1��

�� � � ' 1� 6 
5 � � � � +#+1(��� �+#+'A�� +#''2��� �+#+26�� +#'11��� �+#+'1�� +#+)2��� �+#++6��

�� � � ' A� 6 
5 � � � � +#'AA��� �+#+)'�� 0� 0� +#+3+��� �+#+23�� +#+AA��� �+#+'*��

-	��
���������	��
�

��7	��.� +#++� �+#++1�� +#++6��� �+#++1�� +#+'*��� �+#++)�� 0+#++*��� �+#++2��

��
'�� �
���5���5 �

0+#++2� �+#++'�� 0+#++A� �+#++'�� 0+#++2��� �+#++'�� +#++� �+#++'��

)	��������
	������

!����� 1A�A3'� 11�**6� 1A�A+1� 1A�(6*�

!�������� A�''3� A�''3� A�''3� A�''3�

�����X�5� +#+++� +#+++� +#+++� +#+++�

 ��� +#'*+� +#1+)� +#)22� +#21'�

5��	����������W+� +#+++� +#+++� +#+++� +#+++�

��
����	���������	�����	����	�����	
����	��	����	���
����#�

����	
��	�����
����
�	�����	�6AV���
���	
�	��	�	������	
��	�����
����
�	�@����6+V���
���	
�	#��

-��	������	��@	�	��
����	��
�����	0��
��
�������	��@	�	�	����
�	���
�����	��	����
�#�

 	�	�	
�	���	����.� � � ' +� 6 
5 � � � #��

?����������
����	����	�������	����9
�	�
	����	����
����	���	�<<< �
��	���#�

�

9
���	��	��	����
�����	��������
����
����	�����	
������ '�� �
6�5 ��	��������	#�-�	��	
	�����	
�����

������	�����	
����
��	�	��� '�� �
6�5 ��	������	���@����������
����	
��@����������
�������	�������
�

	
���	
���� ��	�	����
� ��� �	��
������ ������
#� ������� ��� -��	�� 2� 
�� )�� @	� ��
�� ���	�

�	�����
�������������	
	�����	
���������	����� '�� �
6�5 X�)#�?��	&���
	�����	������������	������	�

�	��� ����� 
���	�� ��� ���	�����
�� @���� '�� �
6�5 � X� )�� 	�	
� �
� ��	� ���� ���	��	�� �	����� �
� ��	�

����	#�?
� 	&��
���
� ��� ��	� ��
���� 	������ �	�	��� ���� 
�
	� ��� ��	� 	�����	����	�����	
���

����
��������� ��	��	
	��� ��	
�����@����� ��� �	J	��� ��	�������	�����	���	� ��	�6AV���
���	
�	�

�
�	����� ��� ��	�����	
��� �@��� ��	���� �	�@		
� 
	�������
�� ���	�� ��� '�� �
6�5 #� ?������
��

�	��	����
�� ���� ��	����	�� '�� �
6�5 � ��
�����
�������	����@	��	&������	����������	�
���������

���
����
�� ��	�����	
��#� -����� ��	� ��&	�� 	��	���� 	�������
� �	������ ���� �������� 
� 	
���	
����

��	�	����
��	��
���#�

!��� ��������
����� ����0��	������ �
���	��	�� 	��	���� �	� ������� ���
����
�� �
� ��� ���	��� 
��

����
������������12V������	����
�	��
� �6
� #�-�	���7	�0��	������	��	������� '�� �
���5���5 ����@	�	���

�	���	�������	�	&�	
���������	��
����	��	�����	�������	����	���
�-��	��2�
��)#�5���	&���	��



�
)*�

��	���7	����	�����	
��������
��
	���	��
��	0�	�
�
���	����
����
���
�	���
����	��	���������

�
���
����
���
�	����&	��	��	���#�-�����
����	�������
���	��	����7	�0��	���������������������

����	�	
�	�� �
� ��	�H����������I���� 	0����
	��� �	��
�����	�� ������������� �	������� �	��	��
�� ��	�

�������	���	�����	
������ '�� �
���5���5 ��
�	���
����	��	��������	����
���	�������	�	�����	0����
	���

�	��
������ ���	� ��
�� ����D�� ����	������#� �&����� ��	� �������	� �		��� ��� �	� ���	� ���� � ��

������
.�@���	���	���7	��	��	�������
���
����
���
�	���
����	��	���������	���	�����
����
����

�������	� �
�	�� ��&	�� 	��	���#� -���� ����	���� ���� � ����� �	�	�� ��� 	0����
	��� ���	� ��
��

����	��������
���	���	��
���������	���
�		����	���������	����	����
���	
�	��
���	�������
����

� �#�-�	�	��	�������
����	���������	����������
������	����
������������	��
���
���	���	�

��7	�� � 	�
�
���� '6*'��4� ;\�>�� '666�� �
� �	� ���
�� ���� ���	� �	��
�����	��� ���� 
��� ����

���	��#��

�



Publications in the ERIM Report Series Research in Management 
 
ERIM Research Program: “Organizing for Performance” 
 
2008 
 
Explaining Preferences and Actual Involvement in Self-Employment: New Insights into the Role of Gender 
Ingrid Verheul, Roy Thurik and Isabel Grilo 
ERS-2008-003-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/10979 
 
Public Finance in China since the Late Qing Dynasty 
Barbara Krug 
ERS-2008-005-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/11287  
 
Overoptimism among Founders: The Role of Information and Motivation 
Ingrid Verheul and Martin Carree 
ERS-2008-008-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/11557 
 
Do Foreign Greenfields Outperform Foreign Acquisitions or Vice Versa? An Institutional Perspective 
Arjen H.L. Slangen and Jean-François Hennart 
ERS-2008-009-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/11558  
 
Unemployment Benefits Crowd Out Nascent Entrepreneurial Activity 
Philipp Koellinger and Maria Minniti 
ERS-2008-012-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/11808  
 
Acceleration of Technology Adoption within Firms: Empirical Evidence from the Diffusion of E-business Technologies 
Philipp Koellinger and Christian Schade 
ERS-2008-013-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/11809  
 
Belbin Revisited: The Construct Validity of the Interplace II Team Role Instrument 
Dirk van Dierendonck and Rob Groen 
ERS-2008-017-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12123  
 
China’s Institutional Architecture: A New Institutional Economics and Organization Theory Perspective on the Links between 
Local Governance and Local Enterprises 
Barbara Krug and Hans Hendrischke 
ERS-2008-018-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12191  
 
Ethics Programs and Ethical Cultures: A Next Step in Unraveling their Multi-Faceted Relationship 
Muel Kaptein 
ERS-2008-020-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12192  
 
Entrepreneurship Education and Training in a Small Business Context: Insights from the Competence-based Approach 
Thomas Lans, Wim Hulsink, Herman Baert and Martin Mulder 
ERS-2008-028-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12466  
 
The Relationship between Technology, Innovation, and Firm Performance: Empirical Evidence on E-Business in Europe 
Philipp Koellinger 
ERS-2008-031-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12469  

http://hdl.handle.net/1765/10979
http://hdl.handle.net/1765/11287
http://hdl.handle.net/1765/11557
http://hdl.handle.net/1765/11558
http://hdl.handle.net/1765/11808
http://hdl.handle.net/1765/11809
http://hdl.handle.net/1765/12123
http://hdl.handle.net/1765/12191
http://hdl.handle.net/1765/12192
http://hdl.handle.net/1765/12466
http://hdl.handle.net/1765/12469


The Relationship between Ethical Culture and Unethical Behavior in Work Groups: Testing the Corporate Ethical Virtues 
Model 
Muel Kaptein 
ERS-2008-037-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12783 
 
Influence Costs in Agribusiness Cooperatives: Evidence from Case Studies 
Constantine Iliopoulos and George Hendrikse 
ERS-2008-040-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12872  
 
The Locus of Innovation in Small and Medium-sized Firms: The Importance of Social Capital and Networking in Innovative 
Entrepreneurship 
Willem Hulsink, Tom Elfring and Wouter Stam 
ERS-2008-041-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12873  
 
Stimulating Strategically Aligned Behaviour among Employees 
Cees B. M. van Riel, Guido Berens and Majorie Dijkstra 
ERS-2008-045-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/12903  
 
Science and Technology-based Regional Entrepreneurship in the Netherlands: Building Support Structures for Business 
Creation and Growth Entrepreneurship 
Willem Hulsink, Kashifa Suddle and Jolanda Hessels 
ERS-2008-048-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13220 
 
I Can’t Get No Satisfaction - Necessity Entrepreneurship and Procedural Utility 
Joern Block and Philipp Koellinger 
ERS-2008-051-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13221 
 
Financial Geographies and Emerging Markets in Europe 
Bas Karreman 
ERS-2008-054-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13222 
 
Entrepreneurship, Economic Growth and Policy in Emerging Economies 
Roy Thurik 
ERS-2008-060-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13318  
 
License to Fail? How Leader Group Prototypicality Moderates the Effects of Leader Performance on Perceptions of 
Leadership Effectiveness 
Steffen R. Giessner, Daan van Knippenberg, and Ed Sleebos 
ERS-2008-066-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13626 
 
The Effect of Legal Families on the Development of Business Law in China: Who’s Really Writing the Rules of the Game? 
Barbara Krug and Nathan Betancourt 
ERS-2008-068-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13764 
 
Market Feedback and Team Commitment in Radical Product Innovation Process 
Luca Berchicci and Christopher Tucci 
ERS-2008-069-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13765 
 
 
 
 

http://hdl.handle.net/1765/12783
http://hdl.handle.net/1765/12872
http://hdl.handle.net/1765/12873
http://hdl.handle.net/1765/12903
http://hdl.handle.net/1765/13220
http://hdl.handle.net/1765/13221
http://hdl.handle.net/1765/13222
http://hdl.handle.net/1765/13318
http://hdl.handle.net/1765/13626
http://hdl.handle.net/1765/13764
http://hdl.handle.net/1765/13765


The Strategic Determinants of Tardy Entry: Is Timeliness Next to Godliness? 
Luca Berchicci, Andrew King, and Christopher Tucci 
ERS-2008-070-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13766 
 
Businessman or Host? Individual Differences between Entrepreneurs and Small Business Owners in the Hospitality Industry 
Stephanie L. Wagener, Marjan J. Gorgievski, and Serge A. Rijsdijk 
ERS-2008-073-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13832 
 
Understanding a Two-Sided Coin: Antecedents and Consequences of a Decomposed Product Advantage 
Serge A. Rijsdijk, Fred Langerak, and Erik Jan Hultink 
ERS-2008-074-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13833 
 
A Treatise on the Geographical Scale of Agglomeration Externalities and the Modifiable Areal Unit Problem 
Martijn J. Burger, Frank G. van Oort, and Bert van der Knaap 
ERS-2008-076-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13834  
 
That which Doesn’t Break Us: Identity Work in the Face of Unwanted Development 
Gail Whiteman and Eveline Bruijn 
ERS-2008-078-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/13877  
 
Projected Destination Images on African Websites: Upgrading Branding Opportunities in the Global Tourism Value Chain 
Jeroen van Wijk, Frank M. Go, and Robert Govers 
ERS-2008-079-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/14002  
 
Making Retail Supply Chains Sustainable: Upgrading Opportunities for Developing Country Suppliers under Voluntary 
Quality Standards 
Jeroen van Wijk, Myrtille Danse, and Rob van Tulder 
ERS-2008-080-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/14003  
 
Find out how Much it Means to Me! The Importance of Interpersonal Respect in Work Values Compared to Perceived 
Organizational Practices 
Niels van Quaquebeke, Sebastian Zenker, and Tilman Eckloff 
ERS-2008-085-ORG 
http://hdl.handle.net/1765/14311  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 A complete overview of the ERIM Report Series Research in Management: 

https://ep.eur.nl/handle/1765/1 
 

 ERIM Research Programs: 

 LIS Business Processes, Logistics and Information Systems 
 ORG Organizing for Performance 
 MKT Marketing  
 F&A Finance and Accounting 
 STR Strategy and Entrepreneurship  

http://hdl.handle.net/1765/13766
http://hdl.handle.net/1765/13832
http://hdl.handle.net/1765/13833
http://hdl.handle.net/1765/13834
http://hdl.handle.net/1765/13877
http://hdl.handle.net/1765/14002
http://hdl.handle.net/1765/14003
http://hdl.handle.net/1765/14311
https://ep.eur.nl/handle/1765/1

