HOOFDSTUK VIL

Over de verklaring van het konjunktuurverschijnsel.
De dragers der konjunktuur.
§ 34.

In het vorige hoofdstuk hebben we vooral aandacht
geschonken aan het mechanisme der konjunktuurgol-
ven. We spraken over het verschil tussen de uitwen:
dige en de inwendige faktoren. We spraken over ver:
schillende manieren waarop door inwendige samen-
hangen schommelingen kunnen ontstaan ten gevolge
van uitwendige storingen. We spraken er echter niet
over welke onderdelen van het ekonomies leven speciaal
van belang zijn in de werkelike konjunktuurbeweging.
Welke onderdelen om zo te zeggen de dragers van het
mechanisme zijn, die de bewegingen die we in 't alge-
meen aanduidden, uitvoeren. De enkele losse voorbeel-
den die we gaven hadden daarvoor weinig betekenis.
Z.e handelden meer over de gevallen waar de besproken
invloeden het zuiverste en eenvoudigste konden wors-
den waargenomen. Dezelfde soorten van bewegingen
kunnen echter worden uitgevoerd door zeer verschil-
lende grootheden; evenzeer door b.v. de kapitaalmarkt
als door de goederenmarkt.

Het werkelike konjunktuurverloop is niet zo eenvou-
dig. Het is een samengestelde beweging. Vele der be-
sproken bewegingen komen gekombineerd voor. Daar:
beinvloeden ze elkaar en vervormen elkaar. Ten-
slotte komen er nog een aantal niet besproken vers:
schijnselen bij.

De taak die we ons daarom in dit hootdstuk stellen
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In geen van beide doeleinden zullen we slagen op een
bevredigende manier. Bij het eerste deel van onze taak
kunnen we putten uit een uitgebreide literatuur van
studién die zich hebben beziggehouden met het kon
Junktuurw &gfstuk \\, ¢ mllun tmuhtm er h 1
.I‘IJL..S'CE APV § SN . xn

belanwruk is. BU
we minder kunn@n
dit terrein is 1‘."10? V:ﬁ,-ai met edaan. | __
dat niet vast staat. In dit “W&I‘k]e zal er daarom ma¢
aal over gesproken kunnen worden.

De mensen welke in de ekonomiese gemeenschap een

ring verdeeld worden in arbeiders, bwiz‘fw’& bﬁnkmr&
en de overige ondernemers. Verdere onderscheidingen
kunnen vmmeerqt achmrwe;e lijwn Dcf, {eleTel:

markten WO rden zden& VOO rlpl -;;
pen onderscheiden: de markt voor konsumptiegoederen,
die voor produktiemiddelen, de ﬂTeIdS“ en ¢ fe: 'apltamlw
markt. Daarbij zullen we de ,,markt” voor produktie

124




middelen nauweliks als een markt beschouwen. De be-
schrijving van de loop der gebeurtenissen in de ekono-
miese gemeenschap gedurende een konjunktuurgolf kan
men zich gegroepeerd denken om de drie markten die
dan overblijven. Van elk daarvan hebben we de voor:
naamste biezonderheden aan te geven, zowel van de
agz als de aanbodzijde.

Op de konsumptiegoederenmarkt zijn aanbieders de
(eigenlik: sommige) ondernemers. Vragers de arbeiders
met prakties hun gehele inkomen, de bezitters en onder-
nemers met een deel van hun inkomen.

Op de arbeidsmarkt: aanbieders: de arbeiders; vra-
gers: de ondernemers.

Op de kapitaalmarkt: aanbieders: de bezitters en de
bankiers; vragers: de ondernemers. Natuurlik zijn de
bankiers grotendeels ,,slechts” bemiddelaars. Een zelf-
standige aanbodfunktie komt hun echter volgens veel
schrijvers ook toe.

§ 35.

In het centrum van onze belangstelling voor het
tunktionneren van het geheel staan de ondernemers, de
organisatoren van de produktie. Hun vraag naar de
twee produktietactoren arbeid en kapitaal is de be-
lichaming der konjunktuur. Waardoor wordt deze
vraag vastgelegd? Door de verwachte winst.

Deze winstfverwachtfingen zijn verkregen uit bereke:
ningen (kalkulaties). Welke faktoren spelen in deze be-
rekeningen een rol?

In de eerste plaats de prijzen van de artikelen die
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1) Zie b.v. Schumpeter, Theorie der wwtmhﬂfﬂichm Entwickl

*) Zie b.v. zijn artikel Krisen in het Handwdrterbuch der Staatss
wissenschaften.
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beelden van nieuwe industrieén die een grote impuls
hebben uitgeoetend op de konjunktuurontwikkeling zijn
0.a. in het midden der 19e eeuw de spoorwegen, later -
de chemiese industrie, de electrotechniese industrie,
nog later de automobielindustrie (met petroleum en |
rubber), de radioindustrie, de kunstzijdeindustrie. *) Ge:-
heel als uitwendige faktoren zal men dergelijke impul-
zen niet mogen beschouwen. En in hoeverre zelts is
moeilik te zeggen. Voor een deel is er hier ook een in-
werking van het ekonomiese leven zelf op de techniese
ontwikkeling. In de depressie zal men zich meer moeite
geven nieuwe middelen te vinden; door de depressie
worden methoden bruikbaar (lage rentestand, lage
lonen) die het wellicht tevoren niet waren. Het ,toe-
vals’zelement echter van de geniale vondst, die plotse:-
ling, zonder meer moeite dan voor vele zeer middel-
matige verbeteringen, een aanmerkelik groter winst-
kans betekent, blijft een buitenekonomies karakter
dragen.

De hoeveelheden arbeid en kapitaal die nodig zijn op
een bepaald ogenblik hangen verder ook at wvan de
graad van slijtage die het apparaat reeds heett bereikt.
Bij overigens gelijke omstandigheden kan daardoor het
ogenblik van vervanging verder weg dan wel dichter
bij zijn. Strikte vervanging zal geen kapitaalvraag be-
tekenen, wel echter vraag naar arbeid, terwijl een aan
een vervanging gekoppelde uitbreiding ook met kapi-
taalvraag zal gepaard gaan. De invloed van de graad

1Y Ontleend aan Ferdinand Fried, De ineensforting van het kapi-
talisme, 1932. (Vertaald door Mr. Drs. A. Borger; uitgegeven bij
M. Dubbeldeman’s Uitg. Mij., Leiden, 1932.)
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of van belangrijke onderdelen daarvan is verlopen. Zo
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Daarbij is het van belang te weten, dat de bedragen, welke
(in Duitsland 1924—1930 altans — jaren wvan grote rationalisatie)
werden besteed voor vervanging en die welke voor uitbreiding
werden besteed, ongeveer even groot waren, terwijl de laatst
aanmerkelik konjunktuurgevoeliger bleken te zijn:

Bedragen in millioenen R.M. besteed voor:?)

” 1024 1925 1026
Vervanging ...... 55 6 6,5
Uitbreiding ...... 25 45 5

*) Vgl. ondertussen de cijfers gencemd d
Soc. Gids van December 1932, blz. 856.
) Cijfers van het Institut f. Konjunkturforschung, afgerond op
halve milliarden.
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In de vierde plaats hangt de te verwachten winst af
van de wijze waarop men met de genoemde elementen
de kalkulatie uitvoert. Daarbij kunnen nl. systematiese
touten worden gemaakt van zodanige aard dat de kon-
junktuur er belangrijk door wordt beinvloed. Zodra
men de winst te groot kalkuleert, zal men de produktie
groter vaststellen dan goed is. Er zijn twee oorzaken die
tot een verkeerde kalkulatie kunnen leiden welke
speciale aandacht verdienen. Als eerste noemen we de
zgn. kalkulatie volgens hisforiese kostprijs. Men verge:
lijkt dan niet de prijzen der eindprodukten op een be:
paald ogenblik met de prijzen der grondstoften en vers:
dere produktietaktoren op hetzeltde ogenblik, doch met
die prijzen op een vroeger moment. Veelal met het
moment dat men ze werkelik gekocht heeft. Dat moge
iuist zijn voor het kontroleren van de kas, voor het be:-
rekenen van de winstkansen leidt het tot systematiese
fouten. In een tijd van oplopende prijzen tot overschat-
ting van de winst, in een tijd van dalende prijzen tot
onderschatting. En zodoende tot een intenser maken
van reeds aanwezige golven. Het zijn vooral de denk-
beelden van Schmidt”) en Limperg welke in deze rich-
ting gaan.

Een andere en zeer belangrijke oorzaak tot een ver:
keerde kalkulatie is gelegen in de konkurrentie. Bij het
schatten van toekomstige prijzen en omzetten is nl. een
onzekere faktor, welke hoeveelheden door de konkur: |
renten zullen worden geproduceerd. Onderschat men

1y Zie b.v. Schmidt, Ein Rechenfehler als Konjunkfurursache.
Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung, 1926. Erg. Hett 4.
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S 36.

Ook van de kapitaalmarkt vormen de ondernemers,
zoals gezegd, de vraagzijde. De aanbodzijde wordt hier
gevormd door de bezitters, welke er hun nietzbestede
inkomen ter belegging aanbieden, via de bemiddeling
der banken, en door de banken, voorzoover deze zeli-
standig kapitaalaanbod kunnen toevoegen aan dat het-
welk ze ,,doorgeven”.

Dit ,,zelfstandig” kapitaalaanbod wvan de banken
wordt vooral van de zijde der zgn. monetaire (monetair
is wat in verband staat met geld) konjunktuurtheoretici
(Mises, Keynes, Hawitrey, Hayek) als van overwegend
belang beschouwd bij het ontstaan van de hausse. ') De
intensiteit van de schommelingen zou volgens deze
schrijvers zeer veel geringer zijn, wanneer alleen de
werkelik ,,bespaarde inkomens” als aanbod op de kapis-
taalmarkt kwamen. Tot een bevredigende schatting
van deze invloed is het nog niet gekomen, doch dat
het verschijnsel van het ,,zelfstandig aanbod” wvan be:
lang is, wordt weinig meer betwijteld. Vermeld worde
echter dat Bouniatian een kredietschepping ,,uit niets”
door de banken ontkent.?) Een zekere elasticiteit van
het aanbod wordt echter wel algemeen aanvaard. Men
denke b.v. aan het verschijnsel dat in de depressie vaak
geld wordt ,,opgepot”, d.w.z. door bezitters niet wordt

1) Hawtrey, The Monefary Theory of the Trade Cycle and its
Statistical Test, Quarterly Journal of Economics 41 (1928), blz. 472.
Hayek, Geldtheorie und Konjunkturtheorie, 1929; Production und
Preise, 1931.

2} Bouniatian, o.a. Jahrbiicher f. Nationalék u. Statistik, 136
(1932), blz. 337.
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bank, op grond van een haar toevertrouwde som deze

| som enige malen overschrijden. (Zie b.v. Hayek, Geld-

 theorie und Konjunkturtheorie). Overigens bedenke
men dat de omvang van de verleende kredieten in veel
gevallen afhangt van de koers van effekten welke als
onderpand of op andere wijze als basis dienen voor die
kredieten. ') Bij stijgende koersen breidt zich ook uit
dezen hootde de omvang van de kredietverlening door
de centrale bank uit. Om deze redenen kan de vraag
naar kredieten van de zijde van de ondernemers bij het
bestaande geld: en kredietstelsel gemakkeliker worden
voldaan dan in het geval dat Wicksell zich dacht. Het
verhoogt de mogelikheid van een te sterke voldoening
aan die vraag; de geldrente blijft in de opleving en
hoogkonjunktuur onder de ,,reéle rente”. De schrijvers
die hier besproken worden wijzen vooral op de grotere
intensiteit welke de bewegingen kunnen krijgen door
de monetaire oorzaken: de vraag is van belang, ot ook
de lengte van de golven er van afhangt; in § 33 E zagen
wij dat dit inderdaad het geval kan zijn.

De in de vorige paragraat aangegeven overwegingen
beinvloeden de vraag der ondernemers naar arbeid en
kapitaal. Uit deze vraag vormt zich nu na enige tijd,
voor verschillende industrieén zeer verschillend, het
aanbod van goederen. (§ 32) Altans het aanbod uit
produktie. Daarbij kan komen een aanbod uit voors:
raad. (§ 33 D) Er kan ook bij optreden een toeneming
van de voorraad.

1) Zie hierbij de voordracht van Prof. Limperg voor de hoofdr _.

besturen der bij het N.V.V. aangesloten vakbonden op 9 Oktober
1931 (uitgave v. h. N.V.V.: De vakbeweging en de crisis).
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S 37.

In het voorgaande zijn enige der voornaamste samen-

hangen tussen de hoofdmarkten van het ekonomies
leven geschilderd, dat wil zeggen, dat getracht is, een
zekere indruk te geven. Van een exakte behandeling
is nog geen sprake geweest. Ze is bij de tegenwoordige
stand van de kennis die men over deze zaken heeft niet
geheel mogelik. Men weet niet nauwkeurig, welke van
de genoemde teiten de belangrijkste zijn en welk aan-
deel ze elk hebben in het konjunktuurverloop.
Er zal nu alleen nog een schets gegeven worden van
de opeenvolging der konjunktuurtazen zoals die —
hopelik! — wvolgt uit het voorgaande. Dit voornamelik
om te voldoen aan de behoette die de lezer zal voelen,
iets van het in elkaar grijpen der verschillende golt-
bewegingen ,,aan te voelen”’. Meer dan dat kan, gezien
de stand van het onderzoek, nog niet worden gegeven,
zooals reeds een paar maal werd betoogd.

De toestand van depressie, gekenmerkt door lage bedrijvigheid
en grote werkloosheid, grote voorraden in de eerste hand, dalende
lonen en rentestand, lage prijzen vooral van grondstoffen, veel
braakliggende geldsommen en een algemeen pessimisme, komt aan
een einde door een of meer der volgende oorzaken. Lage lonen en
rente begunstigen het toepassen van nieuwe vindingen en maken
de produktie goedkoper. De voortgaande slijtage maakt vervanging
van bepaalde delen van het apparaat meer en meer nodig en leidt
daarom tot het besteden van een deel der opgepotte gelden. De
verliezen op voorraden en effektenbezit zijn afgelopen. Het in-
krimpen van de produktie als antwoord op de lage prijzen gaat
doorwerken en leidt tot een stabiliseren van voorraden en prijzen.
Zodra een omkeer van de prijsbeweging wordt voorzien, worden
tussenvoorraden aangevuld.

Na een aantal ,aarzelingen’”, door het tegenstrijdig bewegen van
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kredieten vermindert, de koopkracht vermindert, waardoor weer
nieuwe prijsdalingen volgen. Na een aanvankelike spanning op de
geldmarkt, daalt de vraag naar nieuwe kredieten ook meer en meer,
en daarmee de rentestand. Na vele arbeidskonflikten en stijgende
werkloosheid beginnen de lonen ook te dalen, en de toestand van
depressie, waarvan we bij deze schets uitgingen, is weer bereikt.
Het spel kan opnieuw beginnen!

Nogmaals zij er de nadruk op gelegd, dat deze hier ingevoegde
~roman”’ nog geenszins langs wetenschappelike weg is gekons
strueerd. Dat staat nog als programpunt op de agenda van het
konjunktuuronderzoek. Men hoopt uit de in § 35 gegeven samens
hangen der onderdelen dit geheel te kunnen afleiden; is daar tot
nu toe slechts ten dele in geslaagd.

§ 38. Enkele storende invloeden.

Reeds vroeger werd er op opmerkzaam gemaakt dat
het werkelike verloop van de meeste ekonomiese ver:
schijnselen lang niet de regelmatigheid bezit die het
spreken van een streng periodieke beweging wettigt.
Zo is b.v. ook het verschil tussen de figuren 14 en 18,
welke theoretiese figuren zijn, aan de ene kant en b.v.
de figuren 16 en 19 welke de werkelikheid weergeven,
aan de andere kant opvallend. Nadat de belangrijkste
taktoren die bij de vorming van een goltbeweging een
rol spelen zijn opgenoemd, is het tans wel van belang
enkele der storende faktoren te noemen welke het
verloop onregelmatiger maken. Sommige dezer faktos
ren zullen misschien door anderen als van zo groot
belang worden geacht dat ze ze niet onder storende,
maar onder voornaamste hadden willen zien genoemd.
Dit is echter slechts een kwestie van indeling van
grensgevallen.

Noemen we eerst de nafuur als storende faktor. Deze
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Yy Quarterly Journal of Economics, 1922, blz. 11.

Y De Wollt, Het Economisch Getij, blz. 287.

3} B.v. de werkloosheid. Over het gehele jaar 1929 was deze in
Nederland iets hoger dan in 1928; in de zomermaanden 1929 was
ze echter genngesr dan in de zomermaanden wvan 1928.




b.v. de kapitaalsuitgiften van een lichaam als de Kon.
Ned. Petroleummaatschappij wvoor het beeld der
Nederlandse emissies in 1924 toonaangevend.’) Een
ingrijpen van de vakverenigingen kan dergelijk karak-
ter hebben. Zo heett de Engelse mijnwerkersstaking
een vergaande invloed gehad op verschillende ekono-
miese gebieden. De scheepvaart beleetde er een op-
leving van welke de scheepsbouw en de machine-
industrie in Nederland meevoelden. De vervoerscijters
der spoorwegen in Nederland stegen ook tot een
hoogte aanmerkelik boven het normale konjunktuurs:
verloop.?)
De grootste lichamen zijn tenslotte de staten, zodat
politiek ingrijpen ook tot de zeer belangrijke storende
faktoren behoort. Gewezen zij op de grote invloed die
openbare leningen op de kapitaalmarkt hebben en op
de invloed van vele staten op de bouwbedrijvigheid na
de oorlog. Natuurlik wordt hierbij niet gedoeld op de
funkties die de staat normaal ,,volgens de ekonomiese
wetten” zou verrichten, maar juist op de atwijkingen
hiervan en hun belangrijkheid. De rente wvoor lange
kredieten welke voor de produktiemiddelenindustrie
zo belangrijk is, ondervindt en ondervond deze poli-
ticke invloeden steeds sterk.
We willen hier nog even speciale aandacht vestigen
op storingen die zich met name in de depressie doen
gevoelen, wanneer deze ekstra ernstig is. Behalve de

' 1y Vygl. Maandschrift v. h. Centraal Bureau v. d. Statistiek, Jan.
1929, blz. 29.

®y Vgl. b.v. De Nederl. Conjunctuur, Junie 1930, blz. 8, grafiek II,
lijn 6.
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reeds genoemde invloed van b.v. stakingen zij nog
herinnerd aan de mogelikheid van moeilikheden met
het munt- en kredietstelsel. Het funktionneren van de
ruilmaatschappij waarin we leven kan alleen geschie-
den wanneer als grondslag daarvan een zeker vertrou-
wen aanwezig is in de mogelikheid dat verleende kre-
dieten worden terugbetaald en dat de waarde van be:-
paalde papieren niet plotseling sterk daalt. Dat ver-
trouwen wordt soms geschokt in tijden dat zeer veel
verliezen worden geleden. Veel krediteuren welke
tevoren alle vertrouwen verdienden, worden dan ,,0on-
betrouwbaar’”. Dit kan leiden tot het opzeggen van
soortgelijke kredieten, wat de toestand verergert.
Zonder diep op deze samenhangen in te gaan, kan als
belangrijkste feit hierover worden vermeld dat hierbij
bewegingen optreden die niet na korte tijd weer autos
maties worden geremd, doch die integendeel elkaar
versterken. (Vgl. blz. 109.) Daardoor ontstaat de moge-
likheid dat, als de depressie eenmaal in de buurt komt
van een bepaalde diepte, er vrijwel onberekenbare be:
wegingen van grote omvang kunnen optreden. Men
spreekt in het genoemde geval van verfrouwenskrisis:
sen. Wegens het gevaar van een afglijden in chaotiese
toestanden wordt hiertegen meestal op min of meer
.kunstmatige”’ wijze ingegrepen — d.w.z. de z.g. vrije
krachten van het ekonomies leven worden uitgeschas-
keld en de autoriteit van openbare lichamen moet die=
nen om het vertrouwen enigszins te herstellen.

Een ander voorbeeld van storingen in de depressie
zien we in de maatregelen tot belemmering van de in-
voer welke vooral in de jongste krisis op ongekende
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schaal (zie fig. 24) zijn toegepast. Ook van deze stos
ringen kan gezegd worden dat ze een afglijden kunnen
betekenen, gezien het bekende feit dat invoerbelem:-
meringen lang niet zo gemakkelik verdwijnen als ze
gekomen zijn.

§ 39. Wat we statisties weten.

Reeds in § 28 merkten we op dat van een konjunk-
tuurtheorie moet geeist worden dat ze bij statistiese
kontrole blijkt niet in strijd te zijn met de feiten. Ge:-
zien het groot aantal konkurrerende opvattingen, al-
tans over bepaalde onderdelen, is dit geen overbodige
eis: alleen langs de weg der statistiese kontrole kan
beslist worden welke theorieén onjuist zijn.

Deze statistiese kontrole behoort dieper te gaan dan
de eenvoudige teitenwaarneming welke we ter kennis:-
making met het konjunktuurverschijnsel in de § 22—26
deden. Terwijl in dat geval eenvoudig enige gegevens
werden beschouwd die van betekenis zijn voor de be-
schrijving van ht ekonomies leven, komt het er nu op
aan, juist die verschijnselen te onderzoeken, waarover
de theorie spreekt.

Een eerste moeilikheid is nu echter gelegen in de om-
standigheid dat er wvoor de vroegere konjunktuur-
golven betrekkelik weinig statistiese informatie be:-
schikbaar is.

De oudste gegevens — vrij regelmatig b.v. vanat
ongeveer 1800 beschikbaar — betretfen prijzen wvan
diverse soort, welke natuurlik het gemakkelikst kon-
den worden verzameld: ze waren het meest openbaar
en hebben bovendien de neiging in verschillende plaat-
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produkten heeft men oude cijfers, b.v. over de bouw
van schepen. (De cijfers van Lloyvds Register).

Hoeveelhedencijters die betrekking hebben op het
interne van het bedrijisleven daarentegen heeft men
zo goed als geheel niet. Beoordeling van de techniese
vooruitgang is alleen zeer in het ruwe mogelik.

Een denkbeeld van de totale bedrijvigheid geven
voor Engeland altans de werkloosheidscijiers der vak-
beweging.

Ook eerst na de oorlog is de statistiese informatie
betrettende produktie, handel en verbruik weer aan-
merkelik uitgebreid.

Dit wat betrett de cijters over de ,stromen’ van
goederen. Over de voorraden en het apparaat zijn de
cijfers nog wat minder gemakkelik te verkrijgen. De
voorraadcijfers betreffen alleen voorraden in de z.g.
eerste hand van enkele grondstotten, vooral van agras-
riese aard. Cijfers over het apparaat zijn in enkele
landen jaarliks aanwezig over een lange reeks jaren:
overigens echter sporadies.

Cijters over bepaalde geldsommen zijn, in verband
met cijters over de centrale banken, over lange perio-
den beschikbaar. Hoe dichter ze echter bij het eigenlike
bdrijtsleven staan, des te zeldzamer worden ze. Enige
reeksen zijn beschikbaar over emissies en winsten van
naamlooze vennootschappen, vanat het midden der
19de eeuw. Inkomenscijfers, in verband met de belas-
ting, gaan in enkele landen ook ver terug.

Sinds de oorlog is, zoals reeds bleek, een zeer aan-
merkelike uitbreiding van de statistiek in dit opzicht
te konstateren geweest, zodat over de golf van 1920—
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enigszins langer tijdperk. We bespreken natuurlik juist
de beste, omdat men de meeste kans heeft dat deze
de direkfe samenhang tussen de verschijnselen zullen
doen kennen.

Ten aanzien van de vraag der ondernemers naar
produktietaktoren zijn dat:

1. de gelijktijdige korrelatie tussen allerlei vormen
van bedrijvigheid en het prijsnivo. Deze korrelatie is
een van de oudst bekende op konjunktuurgebied en
heett behalve voor vele theoretici ook voor de z.g.n.
Harvard:barometer als grondslag gediend. De zgn. lijn
B immers in die barometer is een kombinatie van een
prijslijn en een lijn die met de bedrijvigheid nauw
samenhangt, welke juist om hun korreleren zijn ge-
kombineerd. (Vgl. voor deze korrelaties nog tig. 25,
op blz. 178.)

2. de korrelatie tussen de rentestand en de omge:-
keerde bedrijvigheid een jaar later, welke volgens
sommige schrijvers zou uitdrukken dat een lage rente:-
stand stimulerend werkt op de bedrijvigheid na onge-
Veer een jaar.

Er is aanleiding om bij het noemen van deze
korrelatie er op te wijzen, dat er ook omgekeerd een
korrelatie bestaat tussen de algemene bedrijvigheid en
de rentestand van pl.m. 3 jaar later, en ditmaal een
positieve korrelatie. Deze noemen we hier beneden
onder (7), omdat ze een uitdrukking is voor het teit
dat een hoge bedrijvigheid omgekeerd weer invloed
uitoefent op de kapitaalmarkt.

Het bestaan van meer dan één korrelatie tussen
twee golflijnen is zuiver meetkundig niets biezonders.
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Daar echter ook zijn zienswijze nog niet tot duide-
liker konklusies heeft geleid en de verklaring der
korrelaties (6) en (7) nog steeds veel te wensen over
laat, laten we het maar bij deze aanduidingen.

Z.oals reeds gezegd werd, is de statistiese informatie
na de oorlog aanmerkelik omvangrijker geworden.?)
Dit heeft meegebracht dat een aantal meer gedetail-
leerde onderzoekingen kon geschieden, welke op de
samenhangen binnen afzonderlike gebieden dieper
ingingen. Voor het bevestigen van vele reeds vermoede
samenhangen was dit van grote betekenis. Eveneens
voor studies ten behoeve van het bedrijtsleven en ten
behoeve van de regeringen, ter voorlichting bij het
nemen van ekonomiese beslissingen. De algemene
samenhangen, die men vond, zijn ondertussen slechts
voor een betrekkelik korte tijd gevonden, zodat de
mogelikheid van toevalligheden juist in de enigszins
abnormale tijd na de oorlog nog betrekkelik groot is.
Enkele waarnemingen kunnen nog even genoemd
worden. Voor Engeland bleek de samenhang tussen
de rentestand en de korte handelskredieten duidelik
aanwezig te zijn; het achterblijven van voorraden en
produktiekapaciteit bleek in de Ver. Staten, evenals de
invloed der nieuwe industrieén op de hausse (automo=
biel: in Nederland: radio). Ten gevolge van de sterker

1y Zie voor dergelijke gegevens vooral: Survey of Current
Business, voor de Verenigde Staten; uitgaven van het Institut f.
Konjunkturforschung voor Duitsland; London and Cambridge
Economic Service voor Engeland; Bulletin de la Statistique Génerale
voor Frankrijk; Maandschrift v.h. Centr. Bur. Stat. en De Neders
landsche Conjunctuur voor Nederland.

149




rondstoffen, m ro d akt tw rrucl -

reeks B: indexc ufw van de
pm M@«m van g --‘“i-{mef fenvare
konsum gm kelen; dar
reeks (: rmmhwd elsprijzer
van de i.*‘fmmzmp’d‘wmrfkeien -
f@wé’mm ? M«%%mhan=

gemene a f.’..-_“xt mt :zmh ﬂc?-teraf
theoretws we is vooral d




voor aansprakelik is: het groot aantal faktoren waar-
mee elk ekonomies verschijnsel samenhangt.

Uit het voorgaande kan reeds zijn gebleken, dat
nadere statistiese onderzoekingen van een aantal
samenhangen voor het begrijpen van de konjunktuur,
evenals voor het beinvloeden daarvan nog zeer noodig
is. Dit komt duidelik uit in de vele nog onvoldoende
opgeloste vragen waarvoor men staat in de huidige
depressie. De vraag: wanneer zal de opleving komen,
hoe sterk zal ze zijn en waardoor zal ze komen, kan
een herinnering zijn aan deze vele vragen, waarvan
we er nog enkele nader aanduiden. Is de opleving te
verwachten door het invoeren van nieuwe procédé’s?
Of van het vervangen van oude installaties? Of door
het verlagen van lonen ot rentevoet? In welke takken
van industrie het eerst? Of zal een aanvullen van de
voorraden in de tussenhandel de stoot geven? Al deze
vragen kunnen pas dan bevredigend beantwoord wors
den, wanneer een aanmerkelik beter statisties apparaat
ter beschikking staat. Hetzeltde geldt in nog sterkere
mate, wanneer problemen van beinvloeding der kon-
junktuur op een andere of sterkere wijze dan tot op
heden het geval geweest is, aan de orde worden gesteld.
Daarvan zal in het volgende hootdstuk sprake zijn.

HOOFDSTUK VIIL
Bestrijding van de konjunktuurbeweging.
§ 41. Is bestrijding van het konjunktuurverschijnsel binnen
het kapitalisme mogelik?
We komen nu tot de vraag die tenslotte de stoot
gegeven heeft tot al onze vooratgaande studie: kan het
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