ductie, de pructze
of loonniveau, enz., gaan wij thans enige
bewegingsbeeld er} 1Jke markten. Deze kunnen o.m. or
Wij Zen ecll aleJ ken | ( " eld tﬁ y/ I@H geverl. In de eerste plaats
byj de overerenka mstige algem seks. E o +we

de componenten een van dat van de algemene reeksen a
gedrag vertonen. Wij zu 1 len m deze paragraaf enkele voorbes
deze afwi) ken .-‘ be weg No
hebben betrekk: sche
die een geheel &l gen cyclua e ez rt ter
die der algemene conjunctuur.
de Amerikaanse schrijvers War Pearson tot de opvatting
b I’B;Cht dat men de HI gemene Co. H} un ﬁt uurbewe o ZoUu kunns
vatten als een som van dergelijke uiteenlopende cyclische bewegingen
van afzonderlijke markten. Zijj I&t@n zien, dat men door o pte ling van
een aantal zuiver period mke curven m&t "%m r *hillende periode curver
verkrijgt die opnieuw periodiek kunnen ziin, doch een veel onres
matiger verloop hebben d an de 00TSp
wiskunde bekende stelling. Wij «r

al te groot gewicht moet t

mene conjunctuurcyclus. D
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iedere markt een leven volkomen op zichzelf zou leiden, d.w.z. een
beweging zou kunnen uitvoeren die uitsluitend bepaald werd door
data, onathankelijk van de andere markten. De algemene conjunc-
tuurreeksen zijn inderdaad sommen of gemiddelden van de overeen-
komstige reeksen voor afzonderlijke markten en de stelling van
Warren en Pearson zou dan zin hebben. Er zijn echter slechts enkele
markien die zo’'n vrijwel zelfstandig leven leiden. Wij zullen ze hierna
nog bespreken. De meeste markten echter beinvloeden elkaar en ver-
tonen daarom zelf reeds een beweging die afhangt van data die ten
dele dezelfde zijn. Daarom — en ook om andere redenen — zijn hun
bewegingen niet iets dat een meer elementair karakter zou dragen
dan de algemene conjunctuurbewegingen. En een herleiding dezer
laatste tot de bewegingen van afzonderlijke markten betekent dan
geen herleiding tot eenvoudiger begrippen, wat elke werkelijke ver-
klaring toch moet zijn. In overeenstemming hiermede staan dan ook
de bewegingen van de meeste afzonderlijke markten sterk onder de
invloed van de algemene conjunctuur.

50. Wi 1illustreren thans eerst onze mededeling hierboven, dat
de bewegingen der afzonderlijke markten vaak een geheel andere ver-
houding te zien geven tussen de componenten dan de overeenkomstige
algemene reeksen. De meest sprekende voorbeelden zijn die waarbij
één component van de vier bekende geheel overheerst. Zo zijn er
markten, waar de trendbeweging geheel overheerst. In het bijzonder
geldt dit voor markten van nieuwe producten. De productie van
kunstzijde en van celvezel vertonen een bijna ononderbroken stijging, -
de prijs een bijna ononderbroken daling. De conjunctuur heeft daarop
slechts een ondergeschikte invloed. Het is niet waarschijnlijk dat dit
zo zal blijven. Wanneer het nieuwe product eenmaal ,,ingegroeid” is,
zal het een minder sterke trend- en daa'rdoor automatisch een relatief
sterkere conj unctuu'rcomponent in de beweging zowel van de pro-
ductie als van de prijzen te zien geven. De product1e van eerste
voedmgsmlddelen vertoont 00k een zeer gerlnge invloed van de con-
junctuur. Evenzo het aanbal en de nommale waarde van alle in omloop
zijnde obligaties en aandelen. De prij 5 161‘ voedingsmiddelen ver-

toonde v6or 1914 ook ringe njunctuurschommelingen,

.slechts Ze " geringe conj
. aties. De aandelenkoersen daarente gen
der alge ; en conjur _ctuur zeer sterk, en na
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1914 waren ook de twee andere zonet genoemde prijzen daarvan
geenszins vrij.

Er zijn ook markten waar de conjunctuurcomponent — en wel de
algemene — overheerst. Dit is uiteraard daar het geval, waar de
conjunctuurinvloed sterk en de trend minder uitgesproken is. Een
voorbeeld is de markt der oude minerale grondstoffen, een ander
die van de korte kredieten.

Markten met een overheersende seizoencomponent zijn die van be-
derfbare landbouwproducten, zoals groente, sommige vruchten en in
mindere mate zuivelproducten en eieren. Het steeds verder door-
dringen van conserveringsprocessen, in de laatste tijd ook het snel-
vriesproces, verkleint de sector dezer goederen voortdurend. Een

duidelijk voorbeeld voor de geleidelijke vermindering van de seizoen-

component in een dergelijke reeks leveren de cijfers van de eier-
prijzen (zie fig. 35).
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Fig. 35. Het wverloop der eierprijzen in cts per stuk (Roermond); logarithmische
schaal. De afstand tussen toppen en dalen is verminderd, hetgeen wijst op een
verlaging van de verhouding van winterprijzen tot zomerprijzen.

-Markten waar de toevallige componenten overheersen zijn die van
de akkerbouwproducten, waarover wij reeds spraken.

51. Onze tweede opmerking in § 49 gemaakt, nl. dat de compo-
nenten van de bewegingen van sommige markten een geheel eigen
karakter vertonen, vraagt thans nadere toelichting. Ten aanzien van
de trendbeweging en de toevallige componenten is dit nauwelijks
mogelijk. In zekere zin zijn alle trendbewegingen van eenzelfde karak-
ter. Zij zijn eenzijdige bewegingen en het enige verschil kan hier
gelegen zijn in de richting. Want een verschil in helling kan als een
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verschil 1n intensiteit worden beschouwd en behoort dan tot het
thema van de voorafgaande paragraaf. En zelfs een verschil in rich-
ting zou men als een intensiteitsverschil kunnen opvatten. Aan de
algemene richting van de productie tegengesteld verlopen de trends
van producten die langzamerhand van de markt verdwijnen door de
concurrentie van een nieuw product. Zo vertoonde de bouw van
zeilschepen na 1870 een dalende trend. Hetzelfde is het geval wanneer
bv. bi) mineralen de voorraad langzamerhand uitgeput raakt. Zo is
de productie van koper in Engeland sedert 1892 steeds achteruit-
gaande geweest. '

Wanneer men t.a.v. de vorm der trendcurve fijner onderscheidt en
verschil wil maken tussen trends die in een tijdvak van enige tien-
tallen jaren duidelijk de vorm van een groeicurve hebben en trends
die niet van een rechte of exponentiéle curve te onderscheiden zijn,
dan kan men zeggen, dat voor een groot aantal afzonderlijke markten
de groeicurve de trendvorm is, terwijl voor de meeste algemene
reeksen een rechte lijn of exponentiéle curve de trend is. Van deze
algemene reeksen kan men zeggen, dat de trend een som van groei-
curven 18, die op verschillende ogenblikken hun punt van snelste
groel hebben. Een dergelijke som verloopt veel vlakker dan elk der
samenstellende groelcurven, juist omdat nu eens de ene, dan weer
eens een andere dezer laatste in haar periode van maximale groei
verkeert.

Ook van toevallige bewegingen zou kunnen worden gezegd, dat zij
alle van hetzelfde karakter zijn. Men zou echter verschil kunnen
maken tussen wat wij de natuurlijke tijdseenheid dezer bewegingen
hebben genoemd. Wij zagen, dat deze inderdaad anders is voor bv.
oogstcijfers dan voor de meeste andere voorbeelden van toevallige
componenten. . - .

Ook ten aanzien van de seizoencomponenten valt niet zoveel be-
langrijks meer te vermelden, omdat deze hun voornaamste eigen-
schap, nl. periodiek te zijn met een periode van een jaar, alle gemeen
~hebben. Er is natuurlijk een eindeloze variatie denkbaar in ,,seizoen-
patroon” en in intensiteit. Daarover hebben wij reeds uitgeweid in
hoofdstuk V. Van belang is in dit verband nog de mogelijkheid van
een zekere seizoencompensatie, d.w.z. dat het drukke seizoen op de
ene markt samenvalt met een stil seizoen op de andere. Dit brengt
mede, dat de seizoenschommelingen in algemene bedrijvigheid aan-
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merkelijk geringer zijn dan die in de afzonderlijke takken, terwijl
hetzelfde ook geldt voor het prijsverloop. Voor afzonderlijke onder-
nemingen is het vaak een daad van verstandig beleid, om het seizoen
in één artikel te compenseren door de keuze van een ander artikel met
tegengesteld, of althans afwijkend seizoen.

De meeste belangstelling verdienen echter in deze paragraaf de
cyclische bewegingen. Hierbij kunnen nl. in het bijzonder verschillen
in periode geconstateerd worden die onmiskenbaar zijn en de be-
studering van deze afzonderlijke cycli brengt ons in contact met
geheel nieuwe problemen (zie § 120 e.v.).

Het duidelijkst is de tendentie tot deze eigen cycli op te merken
bij enkele takken van veeteelt. De bekende varkenscyclus is een eerste
voorbeeld. De prijzen zowel als de omgezette hoeveelheden op de
varkensmarkt hebben een duidelijke periode van drie tot vier jaar,
die zich in vele landen en over lange perioden voordoet (fig. 36).
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Fig. 36. Aanbod en prijzen van varkens in Duitsland. Beide reeksen zijn

procentuele afwijkingen van de trend. (Ontleend aan A. Hanau, Die Prognose der

Schweinepreise, Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung, Sonderheft 2,
Berlijin 1927).

De maxima en minima vallen de ene maal samen met die der algemene
conjunctuur, de andere maal niet. De maxima in de hoeveelheden

vallen samen met de minima in de prijzen, de minima in de hoeveel-
heden met de maxima in de prijzen. Dit is een belangrijk onderscheid

‘met de algemene conjunctuurgolven, waar hoeveelheden en prijzen
synchroon verlopen. . '
Soortgelijke golven zijn ook, maar minder regelmatlg en klaar-
blijkelijk meer gestoord door andere markten, op de rundveemarkt
- aangetroffen. Doch de periode was voor de Nederlandse rundvee-
markt een geheel andere dan voor de Amerikaanse. In Nederland
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werden perioden van omstreeks vijf jaar aangetroffen, in de Ver-
enigde Staten daarentegen van zeventien jaar.

Kigen cycli vertonen ook verschillende markten van plantaardige
voortbrengselen. Het duidelijkste voorbeeld is hier de koffiemarkt
(fig. 87). De duur der cycli is hier eveneens omstreeks 16 jaar, terwijl
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Fig. 37. De golven in de koffieprijzen (ontleend aan ,,De Nederlandsche
Conjunctuur”, Juni 1930, blz. 26).

00k hier een tegengestelde beweging van prijzen en omgezette hoe-
veelheden plaats heeft. '

Een ander soort cyclus, bij bijna alle akkerbouwproducten bemerk-
baar, doch in veel hoger mate onregelmatig, is de tweejaarlijkse
cyclus. Enige voorbeelden zijn in fig. 38 bijeengebracht. Hier kan
men reeds terecht betwijfelen, of er werkelijk sprake 1s van een
cyclus. Wij komen daarop later terug.

Een eigen cyclus vertoont tenslotte ook de woningbouw in de Ver-
enigde Staten, zoals fig. 39 doet zien. De duur van een periode is hier
weer omstreeks zestien jaar. Het cijfermateriaal is hier minder
volledig in dit opzicht, dat van de relevante reeksen alleen de bouw-
bedrijvigheid over een langere periode bekend is, zij het dat het
statistisch materiaal over een deel der periode buitengewoon ge-
brekkig is. De reeks van de huurprijzen, die daarnaast van grote
betekenis is, is slechts over een veel kortere per1ode bekend : werkelijk
representatieve cijfers zijn er slechts over de laatste periode, terwijl
voor de voorafgaande perwde cufers voor een enkele stad bekend zijn.
Er is hier nog een derde reeks d1e van veel belang 18, nl. de totale
voorraad ht izen. Daar het hier nl. gaat om een duurzaam goed, is
' de totale vur ,,Ver_ -oop” beSC;I bare voorraad niet hetzelfde als de
' roductie per tijdseenhei ,Z oals bij go ederen van zeer korte




het geval 18. Ook
slechts gebrekkig bekend. Omtrent een vie
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zover het statistisch materiaal het toelaat, kan men echter consta-
teren, dat hier de prijzen (d.w.z. de huren) niet nauwkeurig tegen-
gesteld verlopen aan de hoeveelheden der productie of aan de hoeveel-
heden van de beschikbare voorraad. Bovendien blijkt ook bij nader
onderzoek wel, dat, ofschoon de cyclus duidelijk te onderkennen 1s,
er velerlei storingen optreden, zoals ook op theoretische gronden te
verwachten 1s (vgl. § 127). .

Ook ten aanzien van deze cyclus geldt, dat hij in andere landen
dan de Verenigde Staten niet, of vrijwel niet, optreedt. De gegevens
over het bouwbedrijf zijn voor vroegere decennia ook daar moeilijk
te verkrijgen in de vorm waarin men ze nodig zou hebben. Er zin
slechts enkele gegevens over langere perioden beschikbaar, in het
bijzonder over enkele afzonderlijke steden (Amsterdam, Hamburg,
Londen, Glasgow). Het lijkt alsof er in de 19e eeuw nog wel sporen
van de lange cyclus zijn te vinden; tegen het einde dezer eeuw en
in de twintigste overheersen echter andere tendenties, die met de
algemene industriéle conjunctuur samenhangen. Zoals wij reeds eer-
der opmerkten, is het verband echter niet eenvoudig en reageert het
woningbouwbedrijf sterk op vertrouwensstoringen.
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Fig. 40. Verbruik en invoer van ruwe katoen in Nederland. Het verschil vertoont
‘een neiging tot schommelen in een tweejarige golf. -
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Het is niet uitgesloten, dat ook in de scheepsbouw tendenties tot
golfbewegingen bestaan, die een eigen karakter hebben.

Tenslotte z iJ n er nog ten denties tot CY clische bewe ringen te onder-
kennen die eigen zijn aan markten, die een speculatief karakter heb
ben. Als eerste voorbeeld noemen wij] de bewegingen van de invoer
van grondstoffen. Wanneer men deze cijfers vergelijkt met de cijfers

voor het verbruik derzelfde goederen, blijkt dat er een verschil is

gelijk aan het verbruik, doch verheft zich nu ee yarboven, dan
weer daaronder (fig. 40). Voorzover hier sprake is van een
cyclische beweging — wij komen daarop in § 128 terug —, is zij in
elk geval ook sterk door andere factoren gestoord.

Als tweede voorbeeld noemen wij het later uitvoerig te b
geval van de aandelenmarkt (§ 115).




