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§ 1. Maatregelen voor noodhulp

In de hoofdstukken 12-—I 5 hebben wij een schets gegeven van de
economische pohtlek die ons in meer normale tijden de meest juiste
lijkt: de lering die wij hebben menen te moeten trekken uit de afge-
lopen dertig jaren. Zal men deze lering in de practyk willen bren-
gen, dan dient men echter een meer normaal uitgangspunt te heb-
ben dan het einde van een grote oorlog in het algemeen kan bieden.
Er moeten daarom een aantal overgangsmoeilijjkheden wit de weg
worden geruimd, alvorens aan dat program kan worden begonnen.
Ook hier moeten wij trachten, ons de ervaringen van de tijd na de
Eerste Wereldoorlog te nutte te maken en ons niet nogmaals aan
dezelfde steen te stoten. Wij willen in dit hoofdstuk proberen, een
“denkbeeld te gcven van deze overgangsmoeilijkheden en hun op-
lossmg Da,arbg moet men niet vergeten, dat het hier meer nog dan
in het vorige gaat om concrete kwesties die soms slechts met con-
crete mededelingen en concrete getallen kunnen worden beant-
woord. Deze laatste hangen echter zozeer af van telkens wisselende
en verder van aan niet iedereen bekende gegevens, dat die ant-
woorden in een boek niet volledig kunnen worden gegeven. Zij
behoren thuis in departementale nota’s. Wij zouden de overga.ngs-
maatregelen nog in twee groepen willen verdelen. Ten eerste zijn er
de maatregelen die a.h.w. een zekere noodhulp voor het ogenblik

o zelf vormen ; ten tweede de elgenh_]ke af braak van de machmc der

oorlogseconomle

Tot de maatregelen VOoOor nood/m(p rekenen wij het in de eerste
' t13d Voortzetten van de maatregelen der prijsbeheersing, der distri-
butle van consumentengoederen en productlegoederen de loonstop
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e.d. Het voortzetten van de prijsbeheersingsrnaatregelen kan daar-
bij betekenen dat, alnaarmate de invoer kan worden hersteld en
goedkopere grondstoffen ter beschikking komen, de prijzen in het
binnenland eveneens worden verlaagd. Het kan mede betekenen 5

dat voorlopige prijzen worden vastgesteld voor goederen die niet
meer aanwezig waren en weer ter beschikking komen ; deze prijzen
kunnen desnoods hoger zijn dan op 9 Mei 1940 en zullen waar-
schijnlijk later door lagere kunnen worden vervangen. Het voort-
zetten der rantsoenering kan inhouden, dat de rantsoenen verhoogd
_- wqrden, wanneer daartoe voldoende nieuwe voorraden ter be-
schikking komen. Zolang echter nog niet genoeg aankomt om een
herstel van het vrije verkeer mogelijk te maken, dient de organisatie
der distributie nog te blijven voortbestaan.

Belangrijke maatregelen van noodhulp zullen ook op het gebied
van de werkgelegenheid in de eerste tijd nodig zijn. Na terugkeer
van een groot aantal der in Duitsland werkende arbeiders is er
plotseling een verhoogde behoefte aan werk, terwijl naar alle
waarschynlijkheid de grondstoffenvoorziening nog niet zeer ruim
zal zijn. Enerzijds zal van de aanwezige grondstoffen een zo goed
- mogeliyjk gebruik, ook in dit opzicht, moeten worden gemaakt,

‘waarbij de medewerking van alle werkgevers dringend nodig is.

Aan de andere kant zal men moeten trachten veel personen te

‘werk te stellen in beroepen die een gering verbruik van grondstofien
vergen. Daaronder valt in het bijzonder alle mogelijke grond- en
opruimingswerk; voor de kantoorberoepen ook het verwerken van
een aantal enquétes ter vaststelling van de juiste gegevens over de
toestand. Daarnaast moet wellicht tijdelijk gedacht worden aan een
verkorting van de werktijd tot beneden het op den duur gewenste
peil. - . S

Bepaalde onderdelen van de wederopbouw van het productie-
apparaat behoren eveneens tot de zeer urgente maaatregelen die 1n
deze groep moeten worden genoemd. Bepaalde onderdelen van het
verkeersapparaat en dat der voedselvoorziening en de allernood-
zakelijkste voorraden zullen zo spoedig mogelijk moeten worden het-
steld. Juist op dit punt helpen algemene beschouwingen weinig
en concrete cijfers en feiten het meest; wij zullen er daarom niet
~ langer bjj stilstaan.

 Uiteraard zal men verder er naar streven om Zzo veel mogeljk
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de 1nternat10na,le handel weer op te nemen, aangezien de nood -
zakelijke grondstoffen op die wijze het best kunnen worden ver-
kregen. Hierbij zal de overheid regelend moeten optreden, opdat
de meest urgente zaken het eerst worden aangevoerd. De invoer
van koffie, thee en tabak, hoe aanlokkelijk ook, zal mondjesmaat
moeten blijven, totdat de zoveel meer noodzakelijke importen van B
broodgraan en lijnzaad, wellicht ook van huiden en katoen en wol
in voldoende mate hebben plaats gehad. Het opstellen van een

urgentieprogram zal hier moeten plaats hebben aan de hand van
~de vermoedelijke loop in de eerste zes maanden van de voorziening
‘met de meest noodzakelijke consumptie-, investerings- en export-
- goederen. Het zal geenszins een eenvoudige taak zijn, waarvoor zich
~ het Departement van Handel, Nijjverheid en Scheepvaart hier ziet
gesteld.

§ 2. Essentialia van de overgang van oorlogs- naar vredeseconomie

De meer systema.tlsche af braak van de machine der oorlogs-- .
economie is, zoals wij zeiden, punt twee van het programma. Om
dit goed te doorzien, dier en wij eerst het karakter van deze her-
vorming tegen een wat ! redere achtergrond te plaatsen. o

- Wjj kunnen de productie in vredestijd verdelen in productle van

N de allernoodzakeh_]kste goederen en diensten — die ook in oorlogs-

tijd nodig zullen zijn — en de overige productie, die wij gemaks-
halve luxeproductie zullen noemen. Daarbij heeft deze term dus "
 de ruimst denkbare betekenis. Deze luxeproductle wordt in oorlogs- .
tjd in principe vervangen door de productie van oorlogsgoederen.
" Alle voorraden die niet voor het functioneren van de noodzakelijke
- productie strikt nodig zijn, worden geleidelyjk geliquideerd; daar-

onder dus zowel duurzame als niet~duurzame goederen. De eerste
- worden uiteraard slechts in zoverre gehquldeerd als dat techmsch{ -

1 Dit onderdeel van de ,,noodhulp” draagt natuurlijk een mternatlonaal

* f*karakter en het zal een der belangrijkste functies zijn die een internationale N
- instantie na afloop van de oorlog zal hebben uit te oefenen, er voor te zorgen dat
~ hier ook in internationaal opzicht een juiste volgorde van dringendheid der be-

- hoeften wordtopgesteld. Volkeren die in een noodtoestand verkeren, zullen eerder

~ moeten worden geholpen dan volkeren die het nog even kunnen uitzingen. Als
~ Nederlanders zullen wij daarbij wellicht moeten ervaren dat anderen er erger
~ aantoezijn dan wij. Ook hier geldt echter weer, dat geen verstand1g woord kan .

o worden gesproken, alvorens men de concrete situatie kent Deze onttrekt z1ch *
- .echter grotendeels aan onze waarnemmg op d1t ogenbhk -
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mogelijk 15, d.w.z. van de zeer lang levende goederen blijven er
nog luxegoederen bestaan (b.v. grote huizen). Aan het eind van de
oorlog is dus echter de omvang van de physieke kapitaalvoorraad
ingekrompen: er zijn minder voorraden grondstoffen en half-
fabrikaten, _minc}er en slechter onderhouden productie-installaties
en installaties die alleen voor de productie van oorlogsgoederen
kunnen worden gebruikt. 1

De inkomensvorming en -besteding moet daarmee in over-
eenstemming worden gebracht. De oorlogsgoederen worden door de
staat gekocht; de noodzakelijke goederen door de staat en door
particulieren. Het ideaal van oorlogsfinanciering zou zijn, dat alle
- door de staat gekochte goederen zouden worden gekocht met de
opbrengst van belastingen. Daar de inkomens verdiend worden
door de productieve diensten der particulieren, is hun gezamen-
13k inkomen gelijk aan de waarde der productie (wij beschouwen
gemakshalve een gesloten huishouding). Dat gezamenlijk inkomen
18 dus juist mn staat om de totale productie te kopen. Zou het ge-
deelte dat nodig is voor aankoop der oorlogsgoederen in de vorm
van belastingen worden overgedragen aan de staat, dan zouden
staat en particulieren tezamen juist beschikken over voldoende en
niet meer koopkracht om de productie tegen onveranderde prijzen
over te nemen. Bovendien zou de staatsschuld niet toenemen.

Belastingen tot een zodanige hoogte zin psychologisch moeilijk
te aanvaarden. Daarom zal de staat een deel der benodigde be-
dragen liever lenen. Zolang deze leningen verstrekt worden uit de
inkomens der particulieren, zal er niets veranderen in het evenwicht
tussen koopkracht en geproduceerde goederen. Wel zal echter thans
‘de staatsschuld toenemen en wel met het bedrag van de waarde der
~ oorlogsproductie, minus de belastingvermeerdering. .
- Het lenen geschiedt tot op zekere hoogte vrijwillig, of althans
volgens globale maatstaven van wat ieders verplicht aandeel 1s.
Daarbij is de overheid niet in staat, alle inkomen dat niet nodig 1s
 voor noodzakelijke goederen, aan te trekken. Dit betekent tevens,
dat zij niet voldoende gelden kan verzamelen door belastingheffing
‘en lening alleen om de gehele oorlogsproductie te betalen. In het
ontbrekende voorziet zij door geldcreatie, d.w.z. zij geeft veelal
schatkistpapier uit, dat bij het bankwezen terecht komten ,,betaald™
. wordf met gecre’éfetrde;*c;redieten. Deze geldcreatie mpet In omvang
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gelijk zijn aan de zoeven bedoelde inkomensdelen die niet nodig
zijn voor de aankoop van noodzakelijke goederen en ook niet door
de staat geleend worden. Dit bedrag wordt zwevende koopkracht
genoemd. Onder de vereenvoudigde voorwaarden die wij thans
nog als basis onzer uiteenzettingen gebruiken, is deze zwevende
koopkracht dus gelijk aan de toeneming van de geldcirculatie.
Behalve dat de overheid er niet in slaagt om de inkomens zovee]
,,af te romen,” dat daaruit slechts de kosten der noodzakelijke
goederen en de oorlogsleningen kunnen worden opgebracht, heeft
zij nog andere aanleidingen tot het creéren van nieuw geld. Vele
ingezetenen worden gedwongen afstand te doen van bepaalde ver-
mogensbestanddelen, nl. 1°. z1 die goederen bezitten van belang
voor de oorlogvoering (requisitie), 2°. zi die handelsvoorraden
~ bezitten die niet kunnen worden aangevuld (liquidatie) resp.
kapitaalgoederen die niet kunnen worden vervangen (b.v. luxe-
industrie) en g°. z1j, wier bezit door oorlogshandelingen wordt ver-
nietigd. Deze ingezetenen ontvangen in ruil voor de afgestane ver-
mogensbestanddelen andere activa; soms schuldbewijzen, maar
voor een deel der gevallen ook geldmiddelen. Voor een deel kunnen
deze geldmiddelen worden onttrokken aan de reeds in de maat-
schappl) aanwezige middelen, doch voor een groot deel moeten zij

- ook nieuw gecreéerd worden.

‘Het herstel van de vredeseconomie zal in de reéle sfeer moeten
betekenen dat men op volle bezetting blijft werken, doch, indien
enigszins mogelyk, de productie weer richt op noodzakelijke en
luxe-goederen; daarbi heeft deze laatste term nu de volgende
betekenis. Men zal in de eerste plaats weer willen en moeten her-
stellen het verlies aan kapitaalgoederen en eerst in de mate dat dat

‘15 geschied de productie van eindproducten weer in de oude omvang
kunnen ter hand nemen. De verdeling van de ,,Juxeproductie” over
Investerings- en consumentengoederen zal dus gedurende een zekere

~ overgangstijd een andere moeten zijn dan in normale omstandig~
heden. Het is echter duidelijk dat men aan physieke grenzen ge-

- bonden is wat betreft de totale omvang der productie, zodat ondanks
- het verlangen van zowel producenten als consumenten om meer
- goederen te betrekken, dit physiek onmogelijk is. Zuiver physisch
- blykt hieruit reeds de noodzaak om te sparen, d.w.z. de con-~
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sumptie te beperken. Hieraan is alleen te ontkomen in de mate dat
men harder wil werken of meer personen wil Jaten medewerken.
Welke ‘]geuze men 00k doet, het zal van belang zijn om de financiéle
sfeer hierbij aan te passen aan de reéle en niet storend te doen op-
treden. Dat dit laatste na de Eerste Wereldoorlog wel is geschied,
1S duidelij%; en dat hetook thanszou dreigen, indien men daartegen
geen Maatregelen neemt, evenzeer. De zwevende koopkracht kan
zich nl. in volle omvang op de goederenmarkten werpen en, daar
de productie aan grenzen is gebonden, de prijzen doen stijgen met
alle moeilijke gevolgen daarvan. |
Opdat de gewenste aanpassing van de financiéle sfeer aan de

physiecke wordt bereikt, dient men de geldomloop te brengen op
het peil, behorende bij de omvang der productie en de stand der
Pryzen die men voor de periode na de oorlog voor gewenst houdt.
Greheel nauwkeurig is die geldomloop om meer dan één reden niet
te bepalen. Een deel van de geldomloop dient nl. steeds voor
andere doeleinden dan de behoefte tot financiering van omzetten
11 goederen en diensten, b.v. reserves tegen onvoorziene omstandig-
heden. Wat precies de preferenties van het publiek te dien aanzien
zullen =zijn, is moeilijk te zeggen. Aangenomen kan wel worden,
dat men in het algemeen zeer kooplustig zal zijn, zodat een nauwe
toemeting van de circulatic gewenst zal zijn. Wat nu voorts de
grootte van de productie betreit, deze 1s ook slechts bij benadering
te schatten op grond van de ontwikkeling van de bevolking en van
d e productiviteit. Deze laatste kan echter door de kapitaalgoederen-
verliezen van de oorlog op onbekende wijze zijn verminderd, daar-
naast door de technische impuls van de oorlog ook de neiging tot
verdere vermeerdering hebben. Rest nog de hoogte van het meest
gewenste prijsniveau. Wij menen, in navolging van verschillende
auteurs (o.a.Lindahl en de opstellers van het plan-Beveridge), dat
men kan streven naar een prijsniveau van 20 of 25 9%, boven dat van
1938. Op deze wijze kan men komen tot een schatting van de
meest gewenste geldomloop en alles wat daarboven aanwezig 1S
bij het einde van de oorlog kan worden aangemerkt als (dan)
zwevende koopkracht, die moet worden teruggetrokken. Deze
zwevende koopkracht zal niet gelijk zijn aan de gedurende de
oorlog gecreéerde geldmiddelen, omdat aan de ene kant een zekere
oeldcreatie in verband met de groei van de productiviteit der bevol-
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king toelaatbaar is en aan » de andere kant creatle van geld ter ver-
vanging van een deel der afgestane vermogensbestanddelen heeft

plaats gehad.?

De financiéle sfeer bestaat nog uit andere elementen dan alleen
de geldcirculatie. Andere min of meer liquide activa, zoals obliga-
ties, korte vorderingen (wissels en schatkistpapier), aandelen, maken
er ook deel van uit. Gedurende een oorlogsperiode zijn in het bij-
zonder ook de obligaties en het schatkistpapier in omvang sterk
toegenomen. Wanneer deze omvang niet enigermate wordt aange-
past aan de reéle sfeer en de geldcirculatie, dreigen toch nog ver-
storingen. Het is b.v. gewenst om de staatsschuld te reduceren, wijl
anders de last van rente en aflossing te zwaar drukt op het nationale
inkomen ; ook omdat door belening bij particuliere banken deze
bezitstitels basis kunnen worden voor een uitbreiding van de geld-

circulatie boven het zojuist vastgestelde bedra,g

S 3. Mogely/c/zeden t.a.v. een vermogem/ze ffing

Er is dan ook reeds een tamelijk grote overeenstemming van
opinie over, dat een sanering van de financiéle sfeer kort na de
oorlog zeer gewenst is. Deze sanering zal er op de een of andere
wijze op moeten neerkomen, dat, zo mogelijk, de zwevende koop-
kracht, benevens een deel van de staatsschuld — geconsolideerde
- zowel als vlottende — wordt ingenomen door de overheid. Dat wil
~ zeggen dat een Vermogenshefﬁng plaats heeft. T.a. v. zodamge hef-
fing willen wiy achterecnvolgens bespreken
a. de grootte;

b. het object van de heﬁing, .

c. de subjecten: wie zullen betalen? -

d. de maatstaven waarnaar de betalmg kan geschleden 5
e. de bestemming die aan de opbrengst wordt gegeven -
f. de verdere gevolgen van een heﬁing

a. Wat de gmatte van de hefﬁng betreft is men met zoals wel eens
wordt betoogd gebonden aan de grootte van het natlonale ver=.
mogen als geheel, doch slechts aan de. grootte. van het pa.rtlcuhere

1 Volgens een schattmg van het Centraal Bureau voor de Statmtlek is tegen o
begm 1944 een zwevende kooPkracht van f 3; 5 m.ld te verwachten ' -



vermogen. Dit is, juist in verband met de sterk toegenomen staats-
schulden, aanzienlijk groter dan het nationale vermogen. Toch
heeft een heffing die een belangrljk deel van het particuliere ver-
- mogen omvat, dit grote bezwaar, dat daarbij al spoedig onrecht-
vaardigheden worden begaan. Zij die niet ontduiken en zij wier
vermogen hoog geschat wordt — in de schattingen sluipen nood-
zakelijk onzekerheden binnen — worden benadeeld en wel des te
meer, naarmate de heffing hoger is. Een zeer hoge heffing is in
zoverre ook niet nodig, dat een zekere staatsschuld gerust kan blijven
bestaan ; als belegging voor allerlei fondsen vormen de staatsschuld-
bewijzen een zeer geschikt materiaal ; en binnen zekere grenzenwordt
daarmee, zoals wij reeds zagen, ook geen last gelegd op het econo-
misch leven, doch veeleer een herdistributie van het inkomen be-
 werkt. De grootte van de heffing zal wel liefst die van de zwe-
vende koopkracht moeten overtreffen, wil men, zoals wij het boven
~stelden, de zwevende koopkracht opruimen en tevens een zeker
evenwicht 1n de financiéle sfeer bereiken.

b. Welke activa zal men betaalbaar moeten stellen? In elk geval
contanten en staatsschuldtitels, lange of korte. Daarnaast eventueel
ook nog andere obhgatles misschien zelfs nog meer objecten Hoe
meer men er aanvaardt, des te minder zal men repercussies op de
vermogensmarkten behoeven te vrezen. Men zal de verschillende
~ activa wellicht niet ontvangen in de verhouding waarin men ze
gaarne had ontvangen; door latere operaties kan men hierin wijzi-
- gingen aanbrengen. Zo kan men met--staatsobhgaues verkopen op
- de open markt alnaarmate deze gunstig is. Staatsobligaties kan
" men, indien ze in te groten getale worden ingeleverd, eveneens
aldus aanbieden. Aan de andere kant kan men met contanten,
- wanneer daarvan te veel zouden worden ingeleverd, staatsschuld

~ aflossen. Er zijn hier vele mogelijkheden, waarbij slechts één ding

- goed moet worden bedacht: men kan niet hetzelfde bedrag tegelijk
gebrulken voor aflossing van staatsschuld en voor vermindering van
de geldcirculatie. Deze twee doeleinden zijn aan elkaar tegengesteld.
~c. Als subjecten der hefling kan men het best nemen, naar de over-
. tmgmg der meeste auteurs, de particuliere vermogensbezitters boven.
een zekere grens. Het bovendien belasten van bepaalde categorieén

- van naamloze vennootscha.ppen zou een dubbele belasting bete-

| kenen, waartoe welmg aanle1d1ng Is.
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~d. De maaistaven waarnaar de betaling kan geschieden, kunnen zijn
het totale vermogen, doch men kan zich ook indenken dat daarbi;
bepaalde, bijzonder weinig gewenste vermogensbestanddelen zwaar-
der worden belast. Als grensgeval kan men zich zelfs denken, dat
b.v. alleen de liquide vermogensbestanddelen worden getroflen. In
het algemeen is dit echter een. onrechtvaardigheid, waarvoor weinig

te zeggen valt.
e. De bestemming die aan de opbrengst wordt gegeven is hierboven

reeds uitvoerig besproken. Zoals gezegd, moet men kiezen: of
amortisatie van schuld of vermindering van geldcirculatie. Wij
hebben onze voorkeur reeds in §1 geformuleerd; het verdient aan-
~ beveling om de circulatie te verminderen met de zwevende koop-
kracht en de schuld ongeveer in evenredigheid daarmee.
f. Behalve de nagestreefde uiteindelijke gevolgen zal een hefﬁng
ook ongewilde, waaronder tijdelijke, gevolgen kunnen hebben. Daarbij
verdient bijzondere aandacht de mogelijke verstoring van het even-
wicht op de markt voor die vermogensbestanddelen die niet voor
betaling der heffing in aanmerking komen. Deze activa zullen
in vele gevallen moeten worden afgestoten en dit zal leiden tot
ecen prijsdaling die soms ernstige gevolgen kan hebben. Wanneer
men b.v. aandelen niet accepteert — en daarvoor is veel te zeggen
— zullen de aandelenkoersen een grote daling kunnen vertonen, die
tot een mzinking van de gehele conjunctuur kan voeren. Er zijn
twee redenen, waarom men in de gegeven situatie daarvoor wellicht
‘minder bevreesd behoeft te zijn. Ten eerste is bij vele aandelen het
aanbod thans zo gering, dat een verdere verhoging wel geveeld kan
worden. Ten tweede 1s de investeringsbehoefte dermate groot te
achten, dat daardoor wellicht een conjunctuurinzinking niet zal
~optreden. Hierop mag men echter, gezien de ervaringen van
- 1920/1, niet rekenen; de overheid zal dus, in overeenstemming met
onze ulteenzcttmgen over de conjunctuurpolitiek, bereid en gereed
‘moeten zijn om haar deel van het opbouwprogramma versneld uit
~te voeren, wanneer de partlcuhere 1nvester1ngsbedr1_]v1gheld Zou
| versla,ppen '

§ 3. Altematzeve oplosszngen

~ Zoals wel vanzelf spreekt, z:gn de alternatleven af hankeh_]k van
het doel da.t men nastreeft Een altcrnatlef voor belde doelemden —



schulddelging en vermindering van de geldcirculatie — bestaat in
het over de tijd uitspreiden van de operaties, d.w.z. het vervangen
Van een hefling-ineens door jaarlijkse belastingen, waarvan de op-
brengst op soortgelijke wijze kan worden besteed.
- Hetvoordeelvan een heffing-ineens is volgens velen, dat daardoor
de situatie ineens wordt opgehelderd; men weet waaraan men toe
1s. Wanneer dan verder de nieuw verdiende inkomens minder be-
~last zullen zijn, zal men tot groter activiteit en tot meer sparen ge-~
T1eigd ziyn. Allerlel maatregelen van oorlogseconomie, zoals prijs-
beheersing, rantsoenering e.d. zullen eerder kunnen verdwijnen b1j
€en hefling-ineens. 5
Tegenover deze voordelen staat het nadeel, dat men bij de
heffing-ineens slechts rekening kan houden met de stand der ver-
mogens op €€n, abnormaal ogenblik. Bij de jaarlijkse belasting-
 heffing zal men met wijzigingen in de draagkracht en met de draag-
kracht van niet-vermogensbezitters rekening houden. Bovendien
betekent een meer geleidelijke afwikkeling der zaken ook een ge-
ringer storing op de aandelenmarkt en andere markten.

'Een’ alternatief, dat wel kan dienen tot absorptie van zwevende
 koopkracht, maar niet tot vermindering van staatsschuld, is een
- consolidatielening. Bij dit alternatief is het een vraag of men met een
- consolidatielening succes zal hebben. Veel houders van schatkist-
Ppapier zullen niet bereid zijn om dit te verwisselen tegen obligaties,
~ daar zij er op rekenen, op de vervaldatum over liquide middelen te
- kunnen beschikken. Zonder een ,,stok achter de deur’ zal men niet

alle vlottende schuld kunnen aantrekken. Een andere kwestie is

echter of dit ook nodig zal zijn. Hierover kan alleen een schatting

van de omvang van de zwevende koopkracht een antwoord geven.
‘Het staat niet van te voren vast dat deze aan de vlottende schuld
gelyk 1st. o

Een ander alternatief, bruikbaar voor de vermindering van de
geldcirculatie, 1s de afgifte van goud of deviezen door de centrale
bank aan hen die betalingen in het buitenland hebben te doen voor
~ ingevoerde goederen. De daartoe benodigde bedragen *zijn echter
veel beperkter dan het bedrag waarom het hier te doen 1s.

1 Naar zich momenteel (midden 1943) laat aanzien, zal in Nederland d:ﬁ zZwe-
~ wende koopkracht over een jaar kunnen zijn opgelopen tot ongeveer f 4 milliard,
- terwijl de vlottende schuld dan wellicht £ 2 milliard zal bedragen.
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