HOOFDSTUK 5
DE CRISIS VAN 192

S I. Van de Amerikaanse beurscrzszs tot de val van het pond

De koortsachtlge speculatle aan de beurs van New York, waarm
over wij in het vorige hoofdstuk (§ 2) spraken, voerde de koersen in
steeds sneller tempo omhoog. De grote speculauevc winsten door de
ingewijden gemaakt, verlokten meer en meer het publiek tot mee-
doen en de steeds toenemende vraag naar aandelen dreefde koersen
in sneller tempo omhoog, welk tempa de koerswinsten bepaalt en
daarom op zijn beurt bijdraagt tot nieuwe speculatieve vraag. Een
dergelijk proces kan niet doorgaan, zo voelden meer en meer de
deelnemers en daardoor werden de symptomen van een ommekeer
met toenemende oplettendheid en spanning gadegeslagen. Zwakke
plekken in de wereldhuishouding waren er voldoende. De specu-
latie had het vlottende kapitaal naar de Verenigde Staten gelokt en
daardoor Europa enigszins Ieeggezogen, waarvan inzonderheid
Duitsland te lijden had, doch ook Engeland, met zijn zwakke inter-
nationale positie. De landbouwende staten verkeerden eveneens in
een toestand van steeds dreigende overproductie. De druppel die
de emmer kon doen overlopen, kon dus op velerlei wijze komen
neerdalen. De commentatoren zijn het er niet over eens, welke de
kritische druppel is geweest, maar er worden er verschlllende gesig=-
naleerd. De oogsten van 1929 waren overvloedlg, waardoor de
prijzen van tarwe en andere granen terugliepen. In Engeland leidde
de déconfiture van Hatry tot moelhjkheden en 0.a. tot een disconto-
verhoging tot 619, hetgeen vaak als een teken van alarm wordt
beschouwd. Hoe het zij, op 24 September kwam het tot een flinke
inzinking van het koerspeil aan de New Yorker beurs en dit was het
begm van een proces van neerwaartse ontw:tkkehng dat zijn weerga. 5
_11:1 de geschledems der CI'lSCS na.uweh_] ks heeft De koersda.hng be o

o4



tekende aanstonds vermindering van de vraag naar automobielen
en andere luxeproducten en de vermindering plantte zich snel
voort door de gehele Amerikaanse volkshuishouding; wellicht mede
omdat men enigszins op een ommekeer was voorbereid en het meer
en meer als een deugd had leren zien, snel en intensief te reageren. .
Van de zijde der bankautoriteiten werd hierop geantwoord in de
nieuwe stijl, d.w.z. niet met een verdere verhoging van het disconto,
zoals vroeger veelal het geval was geweest, doch met een verlaging
en met een vergemakkelijking van de kredietverlening. Er had dan
ook zeker van die zijde geen bewuste deflatiepolitiek plaats, zoals
wel eens geponeerd is.
- Het koerspeil, dat na de eerste nog verschillende andere aard-
schuivingen vertoond had, herstelde zich in het begin van 1930
“duidelijk. Het veel tragere cumulatieve inkrimpingsproces in de
wereld der productie en der inkomens was echter in gang gebracht
en ‘was met oppervlakkige middelen niet zo gauw te stuiten: de
contractie zette zich voort. In de industriéle sector geschiedde dat
veel minder door prijsdaling dan door inkrimping van de omgezette
hoeveelheden. De prijzen — voor een deel monopolieprijzen of
althans monopoloide prijzen — vertoonden een zekere verstarring.
Ook de lonen, in het bijjzonder in Engeland, waren moeilijk in be-
weging te krijgen. Door sommige overheidsbedrijven — o.m. in
" Duitsland en in Nederland — werden zelfs de tarieven verhoogd.
Dit kunststuk was vanuit eng bedrijfsoogpunt juist, omdat voor
deze bedrijven de elasticiteit van de vraag beneden de eenheid ligt;
~ doch in het algemeen belang waren deze verhogmgen niet. In de
~ landbouw daarentegen waren het vooral de prijzen, die de invloed
van de crisis vertoonden, terW1Jl de omvang van de productle Vrl_]-'
wel gelijk bleef. ' - |
~ Het werd Iangza.mcrhand duldehjk dat de crisis een ernstlg' .
~ karakter had Mede daardoor was de conJunctuurbewegmg vanaf
dit jaar weer internationaal parallel gericht en werd deze crisis
 dan ook een wereldcrisis. Sommige landen, zoals F rankrljk en ook
Nederland werden er eerst betrekkehjk laat in betrokken, doch
tegen het einde van 1930 was de crisis algemeen geworden. Slechts
~ Rusland, dat zich geheel van de bultenwereld had weten af te slul--

ten bleef-er voor gespaard. S
N 1ettegenstaa.nde er nog emge tljdehjke oplevmgen aa.n de
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beurzen pla.ats vonden, gmg het cumulatleve 1nkr1mp1ngsproces in
het eerste halfjaar van 193! zijn gang, vooral in de Verenigde
Staten en Duitsland in snel tempo. In dit laatste land en Oostenrijk
leidde dit midden 1931 tot acute moeilijkheden in het bankwezen.
De Danatbank en de Oesterreichische Creditanstalt moesten hun
loketten sluiten; er kwam enige paniek; de rentetarieven werden
sterk verhoogd. Desniettegenstaande was er bij de Engelse banken
een sterke neiging, de aan Duitse instellingen verleende kredieten
terug te vragen. Om een algehele ineenstorting van het Duitse
economische leven te voorkomen, werd op initiatief van de Duitse
regering door alle daarbij betrokken regeringen de zgn. Stillhalte-
overeenkomst gesloten, Waa.rblj de kredletverlemng aan Duitsland
bevroren werd. - '

Een en ander verzwakte de positie van het Engelse betaalm.lddel
en leidde tot zodanige opvragingen van saldi, dat de goudvoorra.ad
ernstige ader]atingen onderging. Daar deze nog steeds niet bijzon-
der ruim was, leidde dit tot een gebeurtenis die veel opzien baarde,
nl. tot het stopzetten van de goudafgute door de Bank of England

op 21 September 193 1.

§ 2. Na de val van het pond sterlmg

De koers van het pond daalde aanstonds meer dan 259%, en dit
bracht een grote beroering in financi&le kringen in alle landen. De
centrale banken, handelsbanken en ondernemingen die pondenn
wissels bezaten leden, in goudvaluta’s uitgedrukt, gevoehge ver-

~ liezen. De concurrentiepositie van Engeland veranderde met één

slag zeer in zijn voordeel en het was te voorzien dat de betalings-
balansen van vele landen belangrijke verschuivingen zouden

 ondergaan. Dit leidde er toe, dat een aantal landen het Engelse

voorbeeld na enkele dagen volgden, nl. verschillende dominions en
de Skandinavische landen. Deze hebben zoveel handel op Engeland

dat het voor hun betahngsverkeer meer rust betekende, aldus te
doen, terwijl ook zij daarmee een voordeel in de concurrentle ver-
kregen. Deze groep landen werd nadien als het sterhng-blok aan-

. geduid. In December volgde Japan dit voorbeeld eveneens.

‘Voor de overige landen betekende de dahng van de ponc[en-f .

koers, zoals al spoedig bleek, een verdere Verergermg van de toe-

stand. Het 1neenschrompelen van producUe en handel zette zn:h :



opmeuw voort. De Werkloosheld nam angstwekkende omvang aan :
in Duitsland overschreed het aantal 1ngeschreve11 werklozen in
November de 5 millioen. ..

Steeds meer was men gedwongen zich te bezmnen op de aard
‘van het proces en op de middelen tot herstel. De meningen daar-—
over liepen overigens nog steeds sterk uiteen; de ervaringen van h
deze grote depressie hebben er echter wel toe bijgedragen om over-—
eenstemming te brengen op enkele belangrijke punten. De grootste
tegenstelling was die tussen ,,deflationisten” en ,,reflationisten’’.
Eerstgenoemden dachten bij hun betogen in de eerste plaats aan de
nationale volkshuishouding te midden van concurrerende andere —
zoals de positie voor de kleine landen van het ,,goudblok” tegen —
over de andere, vooral het sterlingblok, was —, terwijl laatstge -
noemden 1ets meer dachten aan de positie van de wereld als geheel.
Daarmee wil echter niet gezegd zijn, dat de deflationisten niet ook
op de wereld als geheel, de reflationisten op een afzonderlijk land
hun theorieén wilden toepassen De deflationisten zagen de depres-
 sie als een noodzakelijk genezings- of aanpassingsproces, waarbij in
het bijzonder de kosten aan de sterk gedaalde wereldmarktprijzen.
 moesten worden aangepast. Deze laatste zouden een indicatie zijr
van de slechtere afzetverhoudingen, die als feit te beschouwen.

- waren en door de overproductie van voor de depre-bme veroorzaakt

waren. De kostenverla.gmg moest vooral bestaan in een verlaging:

van de voornaamste kostenfactor, het loon. In deze geest was het
' decreet van de regermg-Brumng in Duitsland, tegen het einde van.
1931, te verstaan, waarbij alle lonen met 109, verlaagd werden.

Tevens trachtte men door te voeren dat cen overeenkomstl ge pr:gs-- o

verlaging in het binnenland deze kostenverlagmg effectief maakte.
Ook in andere landen — zoals in ons land — werd door de regering;
~druk op de lonen uitgeoefend. Naast deze kostenverlagmg zagen de
deflationisten veel heil in een herstel van het vertrouwen door de
rgksbegrotmg — die in de meeste landen een tekort vertoonde — inn
evenwicht te brengen, natuurhjk door besnoeung op de uitgaven.
Slechts op die wijze, zo betoogde men, zou de investeringsactiviteit

van de partlcuhere ondernemers weer worden gestimuleerd.

De reﬂatmmsten wezen er daartegenover op, dat het proces dcr' -

| 1neenschrompelmg niet noodzakelgk een aanpassing en sanermgl
behoeft te brengen Men kan n1et volhouden dat het ,,gezond”



wanneer de pmductle van allerlel zZeer gewone consumptie goederen
wordt ingekrompen of stopgezet. Bovendien betekent productie Op
kleinere schaal vaak juist productie met germgere efficiéntie. Ook
de maatregelen van de deflationisten werken in verschillende op-
zichten averechts: de loonsverlagmgen betekenen, evenals het 1n-
krimpen der overheidsuitgaven, vermindering van-de vraag naar
goederen — zo was hun betoog —, die op zichzelf de investerings-
neiging der ondernemers ongunstig beinvloeden. De voorkeur der
reflationisten ging, behalve in de richting van het verstrekken van
goedkoop krediet, in de richting van devaluatie van de munteen-
heid of van het uitvoeren, uit geleende gecreéerde geldnuddelen,
van openbare werken. ‘

' Ofschoon de strijd tussen deze twee meningen nog heeft voortge-
duurd tot lang na de ctisis, werd onder de druk der omstandigheden
toch hard gewerkt aan de verdere oplossing der daarmee samen-
hangende vraagstukken en werd ook op bepaalde onderdelen over-
eenstemming bereikt. Met name werd men het er wel over eens, dat
de depressie in haar verdergaande stadia geen heilzaam proces is,
‘doch een afbraakproces, dat door ; 1ngr.gpen van de overheid moet
worden voorkomen. Het zou echter nog enige tijd duren, alvorens
~men het over de aard van dat ingrijpen eens werd.

"~ De noodtoestand bracht de regermgen er toe, alles te beproeven
~ wat voor het eigen land hellzaam werd geacht Daardoor werden
~ er echter ook heel wat maa.tregelen genomen, die voor andere
landen nadelig waren en daarom indirect ook voor het eigen land.
Het belangrgkste voorbeeld daarvanis desteeds verdere beperkmg _
van de invoer, door tarieven, door contingentering of zelfs door
invoerverboden. Voor wat de Veremgde Staten betreft werkte het
nieuwe Hawley-Smoot tarief aldus; Engeland gmg na de confe-
rentie van Ottawa over tot beschermmg van de markten van zijn
1mper1um tegenover het buitenland; in de Europese landen zocht
- men zyn kracht in contingenteringen. Een ander Voorbeeld van
dergelijke het buitenland benadelende maatregelen waren natuur-»
lijk de devaluaties. S T e

Het jaar 1932 bracht, le de aanvang, nog geen Verbetermg N og "

steeds verder daalde de werkgelegenheld en steeg de nood der

werklozen. In Du1tsland maakte zich van vclen de wanhoop meester o

en pohtlekc botsmgcn bleven met u1t de extremlstcn wonnen be---= ‘



langrijk aan invloed,d.w.z. zowel de communisten als de nationaal-
socialisten."In de Verenigde Staten, waar ondanks de nu sterke
loondaling de werkloosheid eveneens een alarmerende omvang had
gekregen, trachten groepen van werklozen elkaar te helpen door
het vormen van kringen die elkaar in natura betaalden voor presta-
ties die z1j elkaar leverden. De moelljjkheid bleek, dat de samen-
xm}lmg dezer kringen niet voldoende veelzijdig was: er waren steeds
te weinigen bij die in het bezit van grondstoffen en voedingsmid-
delen waren. Er was, in economische termen, te veel arbeid, en te
weinig kapitaal en grond in deze krmgen beschikbaar. Daarom
bleef het byj betrekkelijk onbeholpen, zij het zeer goed bedoelde,
pogingen. Het eigenlijke vraagstuk was echter toch een vraag-
stuk van maatschappelijke organisatie..

De depressie had, zoals wij al even eerder meldden, het betalings-
an Duitsland tot een minimum teruggebracht en daarom
mml jjkheden over de herstelbetalingen meegebracht. In
zomer werd, ter | fﬁ’:‘spmkmg daarvan de conferentie van Lausanne
,h;*alusden dw tot overeenstemming van gezichtspunten voerde.
O cks die 'tng d — en ten dele door dit slagen beinvloed —
leefde de pr ‘in de meeste landen enigszins op. Achteraf be-
%Im tﬂ%? was hxt::r‘ mee het diepste punt van de internationale crisis
; d.w.z. de totale productie van de wereld als geheel was op
ar Jaagtepunt aangeland. Er begon zich echter thans een diver-
}ﬂm@ te vertonen tussen de landen van het sterhngblok en de
ge. In Engeland was reeds het jaar 1932 een jaar van verbete-
Is in de Skandinavische landen, vooral Zweden. Enge-
een b mlangrijk& convc-rsic tot sta.nd te brengcn, waar-

1::1 de Ia*cn die hun oude goudpantext hadden geha.ndhaafd
werd de toestand echter moeilijker. Men begon de gevolgen van de
Wr&uwtﬁ c:cmcurmntm der stcrlmgla.nden te gevoelen. In Dults-

t w mtvrmg van openbare werken begonnen door de '
' regering-Von Pa..n, die 1 in Mcl 1932 optrad en de haar




mede in verband met het programma ten aanzien van de werkloos-
~ heidsbestrijding. De winter had, zoals steeds, een stijging van de
werkloosheld gebrac:ht en de verbetering van de zomer was nog te
gering geweest om een merkbare verlichting te brengen. Bij de ver-
kiezingen van 31 Juli en 6 N ovember 32 verkregen de nationaal-
socialisten dan ook ongeveer g7 resp. 33 % van de stemmen. Op 30
Januari 1933 verleende de Rijkspresident aan Hitler de opdracht,
cen kabinet te vormen en hiermede werd feitelijk de macht door
diens partij overgenomen. Het nieuwe economische tijdperk dat
daarmee een aanvang neemt, zullen wij in het volgende hoofdstuk
bespreken. _ * I
Ongeveer tezelfder tijd veranderde ook Amerika van regering-
In November 1932 was daar Roosevelt tot president verkozen en
deze werd geinstalleerd in Maart 1933. Ook daar was het onder
bijzonder moeilijke omstandigheden dat de nieuwe regering haar
taak aanvaardde; ook daar was de toestand gedurende de winter
zeer zorgwekkend geworden. Ook daar begon een nieuw tijdvak,
dat wij in het volgende hoofdstuk nader zullen bespreken.

§ 3. De goudlanden na 1933 '
Terwijl, zoals wij hierna zullen zien, de economische toestand
in Duitsland en de Verenigde Staten van 1933 af zich gaandeweg
verbeterde en dat, zoals wij reeds zagen, in de landen van het
sterlingblok van 1932 af al het geval was, bleef het in de landen die
het goudblok trouw bleven nog sukkelen. Dit geldt in het bijzonder
voor Krankrijk, Nederland, Belgi€, Zwitserland en enkele andere
landen. Hier bleef men aan de oude pariteit van de munteenhedenn
msthc&uden, waardoor de internationale concurrentie zeer bemoei~
lijkt werd, hetgeen op de gehele economische toestand deprimerend
bleef werken. Daardoor kan men beweren, dat de depressie in deze
landen heeft voortgeduurd totdat zij hun goudpariteit hetzij hebben
losgelaten, hetzij hebben herzien. Dit is niet in alle ,, goudlandén” '
op hetzelfde tijdstip geschied. Na het sterlingblok, dat in September
1931 de oude pariteit verliet, is vrij spoedig, zoals wij reeds zeiden,
Japan gevolgd. Het dan volgende land was Amerika, dat, zoals
nog nader zal worden besproken, in Maart 1933 tot een zwevende
stanfifmrd overging en in Januari 1934 een depre*ciatie van 41%
~stabiliseerde. In 1934 verminderde de Tsjechische regering de -




goudwaﬁrde van de kroon met 1/6; in 1936 volgde Nog een ver-
mindering tot ongeveer 70% van de oude pariteit. In 193 5 Ver-
anderde Belgi€é van koers; men devalueerde daar met 28 %, Op
grond van de stand der prijzen in binnen- en buitenland. (Zie
fig. 3). De ommekeer van de conjunctuur in elk der landen na hun
koerswijziging was duidelijk. In Frankrijk, Nederland en Zwitser-
land bleef het lage niveau der productie en het hoge peil der werk-
loosheid, met kleine schommelingen, bestaan; door de telkens
optredende niecuwe tegenslagen werden ook geen successen van
betekenis geboekt in de deflatiepolitiek. In Nederland ging men
allengs 1ets meer in de richting van de uitvoering van openbare
werken, doch onder gelijktijdige verdere bezuiniging op de gewone
overheidsuitgaven. In het midden van 1936 scheen het alsof een
geringe verbetering zich doorzette. Daarbij moet men echter ook
denken aan de invloed van de internationale opleving, die toen
rceds zeer duidelijk was geworden. 1
Deze gehele periode werd gekenmerkt door een grote onrust op
de internationale financiéle markten. De op korte termijn opeisbare
kapitalen werden voortdurend van het ene naar het andere centrum
overgebracht, al naarmate dat veiliger leek tegen mogelijke waarde-
veranderingen. In dat verband sprak men van ,hot money” of

vagebonderend kapitaal. Door deze voortdurende bewegingen wer-
den de betalingsbalansen vooral van de goudlanden telkens in

gevaar gebracht. De centrale banken beantwoordden de vlucht-.
bewegingen der kapitalen met verhogingen, soms ettelijke kort
naeen, van het disconto. De voortdurende onzekerheid over het
toekomstige lot der wisselkoersen bleek een zodanige belemmermg
van het economisch leven te vormen, dat de Franse regering ten-
slotte in September 1936 besloot om de franc ook te devalueren.
Deze stelde zich voorlopig in op een peil van 709, der pariteit van
1929. De Zwitserse franc volgde met eenzelfde bedrag, terwijl de
Ne f?erlan,-’m guldcn van het goud werd losgemaakt en ongeveer
P De internationale opleving verspreidde zich nu

snel oc:»k in dc: twee laatstgenoemde landen, waardoor een einde aan
de depressiec was gekomen. '
In Frankrijk vond men echter nauwelijks de tijd om van deze

‘mogelijkheid te profiteren. Daar was het met de sociale moeiljjk-

heden reeds te ver gekomen; de regering-Blum, die sedert Voor_]aar e
: o
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1936 aan het bewind was gekomen, had verschillende sociale ver-
beteringen ingevoerd, die een zodanige verhoging van het kosten-
peil betekenden, dat Frankrijk tot concurreren met het buitenland
niet in staat was. De devaluatie bracht een stijging van de kosten
van levensonderhoud, die aanstonds tot een nieuwe loonsverhoging
leidde; zodoende werd een verdere depreciatie onvermijdelijk, die
in Juni 1937 begon en eerst later in het jaar in een lagere pariteit
werd omgezet. Frankrijk 1s de moeilijjkheden echter niet meer baas
geworden. Toen er weer een meer rechts georiénteerde regering die
van het volksfront had overgenomen, wierp de oorlog en de daaruit
voortkomende onzekerheid reeds zijn schaduwen vooruit. '
Het aantal landen dat in 1938 nog de goudpariteit van 1g2g had
gehandhaafd was slechts beperkt. Het voornaamste was Duitsland,
dat echter andere maatregelen had genomen — zoals wij nog zullen
zien — die soortgelijke uitwerkingen voor de internationale con-
currentie hadden; de overige zijn Albani€, Boelgarije, Hongarije,
Litauen, Polen en Turkije. Verschillende dezer landen waren in
staat hun oude pariteit te handhaven doordat zij profiteerden van
 de bijzonder sterke opleving in Duitsland, aan welk land zij veel

-

goederen leverden.




